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Znacenje pojmova
EU

SAD ili USA

UcITs

OECD

RH

HNB
HANFA ili Agencija
Fond

Drustvo
Depozitar
Zakon
Prospekt
Pravila

KIID

oTC

Fond manager

Instrument trZista novca

Obveznica

DuZnicka trzista

Obveznicka trzista

Novcana trZista

Investicijski fond

Dionice

Dionicka trZista

DEFINICLJE

engl. European Union, Europska Unija
engdl. United States of America, Sjedinjene Americke DrZave

engl. Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities, otvoreni investicijski
fond s javnom ponudom

engl. Organisation for Economic Cooperation and Development, Ordanizacija za ekonomsku
suradnju i razvoj, www.oecd.org

Republika Hrvatska

Hrvatska Narodna Banka, www.hnb.hr

Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga, www.hanfa.hr
ZB Invest Funds krovni UCITS fond

ZB Invest d.o.0., Zagreb, www.zbi.hr

Zagrebacka banka d.d., Zagreb, www.zaba.hr

Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
Ovaj prospekt Fonda

Pravila Fonda

dokument Klju¢ni podaci za uladatelje

engl. Over The Counter, izvan uredenog trZista

zaposelnik Drustva koji upravlja imovinom ili dijelom imovine pod-Fonda sukladno investicijskoj
politici pod-Fonda

Financijski instrumenti kojima se uobicajeno trguje na NovCanom trZistu, kao Sto su trezorski,
blagajnicki i komercijalni zapisi i certifikati o depozitu, osim instrumenata placanja.

Obveznice i drugi oblici sekuritiziranog duda, ukljucujui i potvrde o deponiranim vrijednosnim
papirima za takve vrijednosne papire.

endl. debt market; TrZista, organizirana i OTC, na kojima se trguje Obveznicama i Instrumentima

trZiSta novca te depozitima i uklju€uje novac na racunu. S obzirom na instrumente i ro¢nost
instrumenata dijelimo ga na Obveznicko trziSte i Nov¢ano trziste.

endl. bond market; dio DuZnickih trZista, ordanizirana i OTC, na kojima se trguje Obveznicama,
a ukljucuje i trgovanje udjelima u Investicijskim fondovima koji pretezno ulazu u Obveznice.

engl. money market; dio Duznickih trZiSta, organizirana i OTC, na kojima se trguje Instrumentima
trZiSta novca te depozitima i ukljucuje novac na racunu, a ukljuCuje i trgovanje udjelima u
Investicijskim fondovima koji preteZzno ulazu u Instrumente trziSta novca i depozite.

Investicijski fondovi koji ne smije uladati viSe od 10% svoje neto imovine u udjele ili dionice
drugog UCITS fonda ili drugih investicijskih fondova i koji su:

— UCITS fondovi koji su odobrenje za rad dobili u nekoj od drZava ¢lanica EU ili

— Investicijski fondovi koji su odobrenje za rad dobili u tre¢oj drZavi, a koji su po svojim
karakteristikama u podledu bonitetnog nadzora, razine zastite imatelja udjela i
izvjeStavanja sli¢ni UCITS fondovima.

Dionice i drugi ekvivalentni vrijednosni papiri koji predstavljaju udio u kapitalu ili ¢lanskim

pravima u drustvu ili drugom subjektu te potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima za

dionice.

engl. equity market; TrZiSta na kojima se trguje Dionicama, a ukljucuje i trgovanje udjelima u

Investicijskim fondovima koji pretezno ulaZu u Dionice.

v2022.03

3/118 ZB Invest Funds


http://www.oecd.org/
http://www.hnb.hr/
http://www.hanfa.hr/
http://www.zbi.hr/
http://www.zaba.hr/

@4 1B Invest

UniCredit Group Prospekt i pravila krovnog UCITS fonda

INFORMACIJE O INVESTICIJSKOM FONDU

Opce informacije

Op¢i podaci

Naziv

ZB Invest Funds krovni UCITS fond.

Tip

Otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Vrijeme trajanja

Neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine?
5.000.000,00 kn (pet milijuna kuna)

Institucije

Drustvo za upravljanje

7B Invest d.o.0., Samoborska 145, Zagreb, Hrvatska?

Depozitar

Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelacica 10, Zagreb, Hrvatska3

Revizorsko drustvo

BDO Croatia d.o.0., Radnicka cesta 180, Zagreb, Hrvatska

Nadzorno tijelo

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluda, Franje Rackog 6, Zagreb, Hrvatska

Regdulatorni okvir
Mjerodavno pravo

Pravo Republike Hrvatske.
Zakon i relevantni akti

Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, propisi doneseni na osnovu Zakona te ostali relevantni propisi,
ovaj prospekt Fonda i pravila Fonda koja Cine sastavni dio Prospekta i dostupna su zajedno s Prospektom.

Datum osnivanja*
Prospekt je prvi puta objavljen dana 31. prosinca 2018. godine.
Statusne promjene, prijenos upravljanja i likvidacija

Statusne promjene, prijenos upravljanja i likvidacija Fonda su pojasnjeni Pravilima u poglavljima ,Statusne promjene*, ,Prijenos
upravljanja“ i ,Likvidacija®.

Poslovna godina

1. sije¢nja do 31. prosinca

Radni dani

Svaki radni dan osim subote i nedjelje, drzavnih praznika te blagdana i drugih neradnih dana propisanih hrvatskim zakonima.
Datum (racunovodstvenih) obracuna

Polugodisnji izvjestaji dostavljaju se Agenciji u roku od 2 (dva) mjeseca od zavrietka prvih 6 (Sest) mjeseci poslovne godine.
Revidirani godisnji izvjestaji dostavljaju se Agenciji u roku od 4 (Cetiri) mjeseca od zavrsetka poslovne dodine.

Na financijsko izvjeStavanje primjenjuju se propisi kojima se ureduje racunovodstvo i Medunarodni standardi financijskog
izvjestavanja, osim ako Agencija ne propise drugacije.
Krovni fond

Fondu je svrha prikupljanje sredstva i upravljanje imovinom u korist ulagatelja pod-fondova Fonda (dalje; ,pod-Fondovi®), time je
Fond krovni fond.

Imovina jednog pod-Fonda potpuno je odvojena od imovine drugog pod-Fonda. Obveze, odnosno potraZivanja proizasla iz
transakcija za racun jednog pod-Fonda, smiju se namirivati iskljucivo iz imovine, odnosno u korist imovine istog pod-Fonda.
Pod-Fondovi

Svi pod-fondovi opisani u Prospektu su UCITS pod-Fondovi.

Posebnosti pojedinog pod-Fonda (primjerice investicijska politika, naknade, utjecaj i sklonost riziku, valute, klase udjela, krajnji rok
za predaju zahtjeva i uplatu, minimalni iznosi za uplatu) potrebne uladateljima za donoSenje investicijske odluke su opisane u
poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda. Dodatno, svi pod-Fondovi podlijeZu odgranicenjima ulaganja iz Zakona i
propisa donesenih na temelju Zakona te Pravilima.

1 Zbrojena neto vrijednost imovine svih pod-Fondova Fonda.

2 Detaljnije u poglavlju ,Drustvo za upravljanje"

3 Detaljnije u poglavliju ,Depozitar”

4 Povijest promjena je detaljno navedena u poglavlju ,Povijest promjena*
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Na svaki pod-Fond se primjenjuju ogranicenja uladanja sukladno Zakonu i propisima donesenim na temelju Zakona na nacin da
e se smatrati kao poseban UCITS fond.

Statusne promjene i likvidacija pod-Fonda su odredeni Pravilima na nacin da ¢e se smatrati kao statusne promjene ili likvidacija
Fonda.

Drustvo moZe uvesti nove pod-Fondove po vlastitoj odluci s razli¢itim investicijskim politikama od postojecih pod-Fondova. Po
uvodenju novog pod-Fonda Drustvo Ce aZurirati Prospekt i izdati kljucne podatke za uladatelje.
Pocetna ponuda udjela pod-Fonda

Razdoblje pocetne ponude udjela u pod-Fondu ne smije trajati dulje od 30 (trideset) dana od dana pocetka pocetne ponude.
Tijekom tog razdoblja ukupni iznos primljenih novcanih sredstava drzi se na racunu pod-Fonda otvorenom kod Depozitara i ne
smije se uladati sve do trenutka kada pod-Fond ne prijede prag najniZe neto vrijednosti imovine pod-Fonda opisane u poglavljima
koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda.

Uladanje prikupljenih novcanih sredstava smije poceti tek po isteku razdoblja pocetne ponude. Prije uspjesnog okoncanja pocetne
ponude udjela u pod-Fondu, uladateljima se ne zaracunavaju i ne naplacuju nikakve naknade. Ulagatelji nemaju pravo na isplatu
novcanih sredstava za vrijeme trajanja pocetne ponude udjela pod-Fonda. U slucaju da okonc¢anjem razdoblja za pocetnu ponudu
nije prikupljen predvideni iznos najniZe neto vrijednosti imovine pod-Fonda, Drustvo ce vratiti uplacena sredstva ulagateljima u
roku od 15 (petnaest) dana.

Klase udjela

Unutar svakod pod-Fonda udjeli modu, ali i ne moraju, biti podijeljeni na vise razlicitih klasa udjela (dalje: ,Klase Udjela®).
Drustvo moZe diskrecijskom odlukom uvesti nove ili dodatne Klase Udjela u bilo kojem pod-Fondu.

Udjeli razli¢itih Klasa Udjela uladateljima daju razli¢ita prava i medusobno se razlikuju s obzirom na ta prava, u odnosu na,
primjerice, isplatu prihoda ili dobiti pod-Fonda, denominaciju, pravo izdavanja i/ili otkupa, naknade plative Drustvu i/ili pod-Fondu,
pocetnu cijenu Udjela ili kombinaciju tih prava.

Pojedinosti o pravima koje daju Udjeli pojedine Klase Udjela, u slu¢aju da predmetni pod-Fond ima viSe klasa Udjela, su opisane u
poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda.

Udjeli koji pripadaju pojedinoj Klasi Udjela ulagateljima daju ista prava (dalje: ,Udjeli).

Drustvo moZe uvesti nove Klase Udjela po vlastitoj odluci s razlicitim pravima od postojecih Klasa Udjela. Po uvodenju nove Klase
Udjela Drustvo ce aZurirati Prospekt i izdati kljucne podatke za ulagatelje.

Udjeli uladateljima daju®: pravo na obavijestenost, pravo na udio u dobiti, pravo na otkup Udjela, pravo na raspolaganje Udjelima,
pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase pod-Fonda.

Raspodjela dobiti

Dobit pod-Fonda u cjelosti pripada ulagateljima.

Ukoliko nije drugacije navedeno u poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda, pod-Fond ne isplacuje dobit izravno
uladateljima nedo se zadrZava i vidljiva je kroz cijenu Udjela.

Ukoliko je u poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda navedeno da se dobit isplacuje ulagateljima, tada Ce biti jasno
naznaceno i datum, nacin i ucestalost raspodjele dobiti.

Registar
Udjeli se vode u elektronickom obliku u registru Udjela koji vodi Drustvo (dalje: ,Redistar”) i odgovorno je za njegovo vodenje.

Financijske izvedenice i tehnike ucinkovitog upravljanja portfeljem

Financijske izvedenice

Imovina pod-Fonda moZe se uladati u financijske izvedenice u skladu s investicijskom politikom pod-Fonda, a u svrhu zastite
imovine pod-Fonda ili sa svrhom postizanja ciljeva ulaganja. Drustvo moZe imovinu pod-Fonda uladati u financijske izvedenice
kojima se trguje na uredenim trZistima i financijske izvedenice kojima se trguje izvan uredenih trzZista (OTC izvedenice). OTC
izvedenice predstavljaju ugovore koje Drustvo za racun pod-Fonda sklapa s drugim ugovornim stranama.

Drustvo moZe koristiti financijske izvedenice kako bi postiglo dodatnu izloZenost iznad razine neto vrijednosti imovine pod-Fonda
(financijska poluga).

Drustvo imovinu pod-Fonda ulaZe u financijske izvedenice u skladu s odranicenjima opisanim u poglavljima koja opisuju

posebnosti svakog pod-Fonda i Zakonom, uzimajuci u abzir vrijednost financijskih izvedenica, ali i izloZenost prema temeljnoj
imovini postignutu ulaganjem u financijske izvedenice.

Tehnike i instrumenti u€inkovitog upravljanja portfeljem
U svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem, DruStvo moZe za racun pod-Fonda koristiti tehnike i instrumente vezane uz prenosive
vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca (tzv. transakcije financiranja vrijednosnih papira, odnosno Securities Financing
Transactions®), kao i financijske izvedenice. Navedene tehnike i instrumenti modu se koristiti u svrhu:

o smanjenja rizika,

e  smanjenja troskova,

e  stvaranja dodatnog kapitala ili prihoda za pod-Fond.
KoriStenjem tehnika i instrumenata ucinkovitod upravljanja portfeljem nece se mijenjati investicijski cilj pod-Fonda niti e njihovo
koriStenje rezultirati promjenom profila rizi¢nosti pod-Fonda navedenog u Prospektu. Kada Drustvo tehnike i instrumente
utinkovitog upravljanja portfeljem koristi u svrhu stvaranja dodatnog kapitala ili prihoda za pod-Fond, razina rizika e biti u skladu

> Detaljniji podaci o glavnim znacajkama udjela nalaze se u Pravilima u poglaviju ,,Udjeli“.
6 Detaljne definicije navedenih transakcija moguée je naci u Uredbi EU 2015/2365 Europskog Parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015. o
transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012.
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s profilom rizi¢nosti pod-Fonda kao i pravilima za diversifikaciju rizika i ogranicenjima ulaganja pod-Fonda definiranih Zakonom i
Prospektom.

Kao tehnike i instrumente ucinkovitog upravljanja portfeljem DruStvo namjerava koristiti sljedece transakcije financiranja
vrijednosnih papira:

e Repo transakcije: Repo transakcije obuhvacaju repo ugovore i obratne repo ugovore. Repo ugovorom Drustvo drugoj
ugovornoj strani prenosi (prodaje) vrijednosne papire iz imovine pod-Fonda te se obvezuje otkupiti ih od druge ugovorne
strane po odredenoj cijeni u buduénosti. Kod obratnog repo ugovora, Drustvo za racun pod-Fonda prima (kupuje)
vrijednosne papire od druge ugovorne strane te se obvezuje prodati ih drugoj ugovornoj strani po odredenoj cijeni u
buduénosti. U pravilu, repo transakcije uredene su ugovorom.

e Transakcije kupnje i ponovne prodaje (buy-sell back) i transakcije prodaje i ponovne kupnje (sell buy-back):
Transakcijom kupnje i ponovne prodaje odnosno transakcijom prodaje i ponovne kupnje Drustvo za racun pod-Fonda
kupuje odnosno prodaje vrijednosne papire te pritom pristaje na njihovu ponovnu prodaju odnosno ponovnu kupnju po
odredenoj cijeni u buducénosti, pri ¢emu takve transakcije nisu uredene repo ugovorom ili obratnim repo ugovorom.

e Pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani (securities lending) i pozajmljivanje vrijednosnih papira
od druge udovorne strane (securities borrowing): Transakcijama pozajmljivanja vrijednosnih papira drugoj ugovornoj
strani DruStvo drugoj ugovornoj strani prenosi vrijednosne papire iz imovine pod-Fonda, za $to druda udovorna strana
placa pod-Fondu naknadu te se obvezuje navedene vrijednosne papire vratiti u buduénosti. Kod transakcija
pozajmljivanja vrijednosnih papira od druge udovorne strane, Drustvo za racun pod-Fonda prima vrijednosne papire od
druge ugovorne strane i za to drugoj ugovornoj strani placa naknadu te se obvezuje navedene vrijednosne papire vratiti
drugoj ugovornoj strani u buduénosti.

Opcenito, Drustvo namjerava koristiti repo ugovore i transakcije prodaje i ponovne kupnje kako bi pod-Fondu osiguralo dodatna
sredstva ili u svrhu smanjenja rizika pod-Fonda, a obratne repo ugovore, transakcije kupnje i ponovne prodaje te transakcije
pozajmljivanja vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani kako bi pod-Fondu osiguralo dodatan prihod. Svi prihodi koji se ostvare
koristenjem tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, umanjeni za izravne i neizravne operativne troskove i
naknade prihod su pod-Fonda. Navedeni troskovi i naknade odnose se na transakcijske troskove te provizije eventualnih posrednika
(primjerice kreditne institucije, investicijska drustva ili posrednici kod pozajmljivanja) od kojih neki modu biti povezani s Drustvom.
Drustvo u navedenim situacijama ne naplacuje nikakve troskove i naknade.

S obzirom na vrste imovine pod-Fonda, transakcije financiranja vrijednosnih papira mogu obuhvacati prenosive vrijednosne papire
i instrumente trZiSta novca (repo udovori, transakcije prodaje i ponovne kupnje, transakcije pozajmljivanja vrijednosnih papira
drugoj ugovornoj strani) odnosno novac (obratni repo ugovori, transakcije kupnje i ponovne prodaje). Sva imovina koja je predmet
transakcija financiranja vrijednosnih papira pohranjuje se kod Depozitara ili kod trece strane (skrbnika) koja podlijeZe bonitetnom
nadzoru.

Transakcije financiranja vrijednosnih papira Drustvo sklapa temeljem standardiziranih okvirnih ugovora s drugim ugovornim
stranama iz Republike Hrvatske i drZava ¢lanica EU koje se smatraju profesionalnim uladateljima u smislu zakona kojim se ureduje
trziste kapitala (na primjer: investicijska drusStva, kreditne institucije, subjekti za zajednic¢ka ulaganja i njihova druStva za
upravljanje). DruStvo nastoji paZljivo odabirati druge udovorne strane, uzimajuci pri tom u obzir njihovu kreditnu sposobnost i
ugled na trzistu.

Rizici i ogranicenja

Sve vrste transakcija financijskim izvedenicama i transakcija financiranja vrijednosnih papira nose odredenu razinu rizika druge
ugovorne strane tj. rizika da druda ugovorna strana nece ispuniti svoje obveze iz ugovora/transakcije. To se posebice odnosi na
ulaganje u OTC izvedenice i transakcije financiranja vrijednosnih papira buduci da one predstavljaju bilateralne ugovore s drugim
ugovornim stranama. U usporedbi s repo transakcijama, transakcije kupnje i ponovne prodaje te transakcije prodaje i ponovne
kupnje sadrZe u sebi veci rizik druge ugovorne strane buduéi da nisu requlirane ugovorima Sto moze umanjiti moguénost prisilne
naplate od druge ugovorne strane. Nasuprot tome, najmanji rizik druge ugovorne strane prisutan je kod ulaganja u financijske
izvedenice kojima se trguje na uredenim trZistima. Medutim, i kod takvih transakcija postoji rizik da se financijska izvedenica nece
namiriti na vrijeme ili na ocekivani nacin. Neispunjenje obveza drude ugovorne strane moZe utjecati na sposobnost pod-Fonda da
ispuni svoje obveze prema ostalim drugim ugovornim stranama i/ili ulagateljima.

Vrijednost financijskih izvedenica u pravilu je podloZna vecim kolebanjima te ovisi o nizu trZisnih ¢imbenika (primjerice, vrijednost
temeljne imovine, devizni tecajevi, kamatne stope) i karakteristikama samog instrumenta. Dodatno, OTC izvedenice podloZne su
riziku pogresnog vrednovanja buduci da njihovu vrijednost najcesce nije moguce preuzeti s trzista.

Kada se financijske izvedenice koriste kako bi se postigla dodatna izloZenost, pod-Fond se izlaZe riziku financijske polude, Sto moze
izloZiti pod-Fond dodatnom trziSnom riziku i riziku likvidnosti. Financijska poluga omogucuje postizanje znacajnih rezultata uz
relativno malo financijskih sredstava. Medutim, takav rezultat moZe biti pozitivan ili negativan, ovisno o kretanjima na financijskim
trzistima.

IzloZenost pod-Fonda riziku druge ugovorne strane s osnove OTC transakcija ne smije biti veéa od 10% neto vrijednosti imovine
pod-Fonda ako je druga ugovorna strana kreditna institucija. Takva izloZenost ne smije biti veca od 5% neto vrijednosti imovine
pod-Fonda ako je druda ugovorna strana neka druga pravna osoba.

Ukupna izloZenost pod-Fonda prema financijskim izvedenicama ni u kojem slucaju ne smije biti veca od neto vrijednosti imovine
pod-Fonda.

Kada Drustvo u sklopu tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem drugoj ugovornoj strani prenosi vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca koji ¢ine imovinu pod-Fonda, takve transakcije mogu Ciniti najvise 20% neto vrijednosti imovine
pod-Fonda, a navedene tehnike i instrumenti mogu se koristiti iskljucivo temeljem pisanih ugovora ili u sklopu ordaniziranih
sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i namiru.

Rok dospijeca repo transakcija ne smije biti duzi od 12 (dvanaest) mjeseci, a odgovarajucim okvirnim ugovorima osigurano je da
se takve transakcije mogu opozvati ili raskinuti u svakom trenutku i prije roka dospijeca.
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Upravljanje kolateralom

Rizik druge ugovorne strane moze se umanjiti koriStenjem kolaterala. DruStvo moZe za racun pod-Fonda primiti kolateral u sklopu
OTC transakcija i transakcija financiranja vrijednosnih papira te je u tu svrhu uspostavilo proces upravljanja kolateralom, a s drugim
ugovornim stranama ugovara mehanizme razmjene kolaterala.

Sva imovina koju pod-Fond prima u kontekstu tehnika ucinkovitog upravljanja portfeljem smatra se kolateralom i koristi se za
smanjivanje izloZenosti riziku druge ugovorne strane. Tako se, primjerice, kolateralom smatraju prenosivi vrijednosni papiri ili
instrumenti trZiSta novca primljeni u sklopu obrnutih repo ugovora, ali i novac primljen u sklopu repo ugovora.

Kao prihvatljiv kolateral, Drustvo za racun pod-Fonda prihvaca novac te prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca
koji su uvrsteni na uredenom trziStu i koji su opisani u poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda. Iznimno od
navedenod, Drustvo kao kolateral takoder prihvaca duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za
koje jamci RH, jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave RH ili Hrvatska banka za obnovu i razvitak. Prenosivi vrijednosni
papiri i instrumenti trZiSta novca Ciji je izdavatelj druga ugovorna strana ili subjekt povezan s drugom ugovornom stranom OTC
izvedenice ili transakcije financiranja vrijednosnih papira ne smatraju se prihvatljivim kolateralom.

Drustvo vodi racuna o tome da prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trZiSta novca primljeni u kolateral budu dovoljno likvidni
i diversificirani. U tom smislu, DruStvo smije za racun pod-Fonda prihvatiti u kolateral prenosive vrijednosne papire i instrumente
trziSta novca jednog izdavatelja u vrijednosti do najvise 20% neto vrijednosti imovine pod-Fonda. Iznimno, Drustvo moZe u
kolateral prihvatiti prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca jednog izdavatelja u vrijednosti i vise od 20% neto
vrijednosti imovine pod-Fonda ako je izdavatelj takvih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca ili za njih jamci
RH, jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave RH ili Hrvatska banka za obnovu i razvitak.

U pravilu, Drustvo ne postavlja ogranicenja u pogledu dospijeca prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca koje
za racun pod-Fonda prima u kolateral i kao kolateral ne prihvaca prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca

izdavatelja €iji je kreditni rejting niZi od kreditnog rejtinga Republike Hrvatske.

Primljeni kolateral vrednuje se dnevno. Vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca utvrduje se na
temelju dostupnih trzidnih cijena, dok je vrijednost primljenog novéanog kolaterala jednaka njegovom nominalnom iznosu.
Novac primljen u kolateral Drustvo moze za racun pod-Fonda reinvestirati iskljucivo polaganjem kao depozit kod kreditnih
institucija, ulaganjem u visokokvalitetne drzavne obveznice, ugovaranjem obratnih repo ugovora s kreditnim institucijama ili
ulaganjem u kratkoro¢ne novcane fondove’. Drustvo mozZe novac koji je pod-Fond primio u kolateral iskoristiti za otkup udjela u
pod-Fondu. Prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca primljeni u kolateral ne smiju se prodavati, reinvestirati ili
zaloziti.

Drustvo je definiralo korektivne faktore (haircut) koje koristi prilikom odredivanja potrebne razine kolaterala, a koje primjenjuje na
vrijednost imovine koju prima u kolateral i koji ovise o vrsti, dospijecu i valuti kolaterala te o valutnoj uskladenosti kolaterala i

obveze druge ugovorne strane.

Instrumenti trZiSta novca

1% - 9%

Duznicki vrijednosni papiri dospijeca do 1 dodine
Duznicki vrijednosni papiri dospijeca od 1 do 5 dodina 3% -12%
Duznicki vrijednosni papiri dospijeca preko 5 godina 6% - 14%

Razina primljenog kolaterala ovisi o parametrima odrZavanja razine kolaterala koje je Drustvo za racun pod-Fonda udovorilo s
pojedinim drugim udovornim stranama, a koji u obzir uzimaju prirodu i znacajke transakcija te kreditnu sposobnost i identitet
druge ugovorne strane. Opéenito, razina primljenog kolaterala, korigirana za odgovarajuci korektivni faktor, trebala bi u svakom
trenutku biti jednaka ili veca od razine izloZenosti drugoj ugovornoj strani.

Ovisno o nacinu ugovaranja kolaterala, primljeni kolateral pohranjuje se kod Depozitara, odnosno kod trece strane (skrbnika) koja
podlijeZe bonitetnom nadzoru.

Proces upravljanja kolateralom povezan je s razlicitim rizicima. Unato¢ mjerama koje je Drustvo uspostavilo kako bi osiduralo
primjerenu razinu kolateralizacije (kriteriji za odabir kolaterala, korektivni faktori i sL.), postoji rizik da, u slu¢aju da druga ugovorna
strana ne ispuni svoje obveze iz transakcije, vrijednost imovine primljene u kolateral ne bude dostatna za pokrice tih obveza, bilo
zbog promjene trzisnih cijena, neto¢nog vrednovanja, pogorsanja kreditne sposobnosti izdavatelja ili problema s likvidnoS¢u.

Operativni rizik proizlazi iz sloZzenosti samog procesa koji obuhvaca dnevno pracenje vrijednosti kolaterala i razine izloZenosti,
pracenje parametara odrzavanja razine kolaterala, razmjenu kolaterala medu ugovornim stranama, pracenje kreditne kvalitete
izdavatelja kolaterala i sl. U slu¢aju da odredbe okvirnih ugovora nisu pravno provedive, Drustvo izlaZe pod-Fond pravnom riziku
da nece moci raspolagati kolateralom. Buduci da je kolateral pohranjen kod Depozitara ili skrbnika, eventualne poteSkoce na strani
Depozitara ili skrbnika mogu uzrokovati nemoguénost raspolaganja kolateralom.

Ponovnom uporabom (ulaganjem) novcanog kolaterala postiZe se ucinak financijske poluge Sto moZe povecati izloZenost pod-
Fonda ostalim rizicima.
Zajmovi

Drustvo u svoje ime i za racun pod-Fonda nece uzimati ili odobravati zajmove ili druge poslove koji su po svojim ekonomskim
ucincima jednaki zajmu te preuzeti jamstvo ili izdati garanciju osim u slucajevima predvidenim Pravilima u poglavlju ,Uvjeti
zaduZivanja“.

7 Uredba (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 14. lipnja 2017. o nov&anim fondovima.
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Ostala odranicenja uladanja

Imovina pod-Fonda se moze uladati u udjele ili dionice investicijskih fondova kojima upravlja, izravno ili na temelju delediranja
Drustvo ili neko drudo drustvo s kojim je Drustvo povezano zajednickom upravom ili kontrolom, ili znacajnim izravnim ili
neizravnim medusobnim vlasnickim udjelom te za takva ulaganja pod-Fondu ne smiju biti naplacena ulazna ili izlazna naknada.

Osim ogranicenja ulaganja navedena u ovom poglavlju, ulaganja u pod-Fondu moraju zadovoljavati ogranicenja uladanja odredena
Zakonom, pravilnicima o odranic¢enjima ulaganja UCITS fonda koje donese Adgencija te uredbama EU tijela.

Rizici ulaganja imovine pod-Fonda

Opis upravljanja rizicima

Drustvo je uspostavilo proces upravljanja rizicima koji ukljucuje redovito i pravovremeno utvrdivanje, mjerenje, upravljanje rizicima
i pracenje rizika, uklju€ujuéi i izvjeStavanje o rizicima, kojima je pod-Fond izloZen ili bi modao biti izloZen u svom poslovanju. U
sklopu procesa upravljanja rizicima Drustvo odreduje profil rizi¢nosti pod-Fonda koji obuhvaca glavne rizike kojima je pod-Fond
potencijalno izloZen te prihvatljiv stupanj utjecaja tih rizika na prinos pod-Fonda.

Utjecaj rizika na pod-Fond izravna je posljedica sklonosti pod-Fonda riziku. Procesom upravljanja rizicima se, izmedu ostalog,
osigurava da je razina izloZenosti rizicima pod-Fonda u skladu s razinom izloZenosti definiranom profilom rizi¢nosti pod-Fonda.
Kako bi osiguralo da je izloZenost riziku u skladu s profilom rizi¢nosti, Drustvo ogranicava sklonost riziku pod-Fonda i moze, pored
ogranicenja definiranih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom, odrediti dodatna ogranicenja izloZenosti
rizicima, te kontinuirano prati uskladenost pod-Fonda s ograniCenjima izloZenosti rizicima koja su odredena ili propisana za pod-
Fond.

Rizici su povezani s razlic¢itim ¢imbenicima koji modu biti financijske prirode (poslovni rezultati, cijene dionica, devizni tecajevi,
financijski poloZaj izdavatelja/druge ugovorne strane i sl.), ali i nefinancijske prirode, a koji se najcesce povezuju s operativnim
rizicima (primjerice, prirodne katastrofe, prijevare, greske u poslovanju) ili razli¢itim okoliSnim, socijalnim i upravljackim
¢imbenicima (bioraznolikost, utjecaj na okolis, skandali povezani s korupcijom, neadekvatna poslovna praksa, razvijenost
institucija, razina demokracije, rasirenost korupcije i drugi).

Predled rizika

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine pod-Fonda ulozene u duznicke vrijednosne papire, instrumente
trZista novca ili depozite zbog neispunjenja obveze izdavatelja duZznickog vrijednosnog papira ili banke da pod-Fondu isplati
pripadajucu kamatu i/ili glavnicu. Sposobnost izdavatelja ili banke da ispuni svoje obveze u najvecoj mjeri ovisi o njihovom
financijskom poloZaju, na kojeg, osim financijskih ¢imbenika, mogu utjecati i razli¢iti okoliSni, socijalni i upravljacki ¢imbenici
(primjerice utjecaj ekstremnih vremenskih uvjeta i prilagodba njima, neadekvatna poslovna praksa, odnosno razina demokracije,
raSirenost korupcije, razvijenost institucija). Nemoguénost izdavatelja ili banke da izvrsi oddovarajuca placanja za posljedicu moZe
imati kasnjenje u isplati pripadajuce kamate i/ili glavnice Sto moZe prouzroCiti poteskoce u otkupu Udjela, a u krajnjem slucaju
moZe dovesti i do qubitka dijela ili cjelokupnog iznosa koji je pod-Fond uloZio u odredeni duznicki vrijednosni papir, instrument
trziSta novca ili depozit.

Kreditni rizik takoder ukljuCuje i rizik smanjenja vrijednosti duznickog vrijednosnog papira i instrumenta trzista novca zbog
smanjenja ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja (kreditnog rejtinga). Smanjenje kreditnog rejtinga ukazuje na povecanu
vjerojatnost neispunjavanja obveza Sto u pravilu negativno utjece na vrijednost duznickod vrijednosnog papira i instrumenta trZista
novca.

Navedenim rizikom DruStvo upravlja diversifikacijom ulaganja pod-Fonda i uz pomo¢ sustava ogranicenja ulaganja s obzirom na
ocjenu kreditne sposobnosti izdavatelja.

Rizik druge ugovorne strane

Rizik druge ugovorne strane je rizik da druga ugovorna strana u transakciji nece ispuniti svoje ugovorne obaveze (npr. da bankrotira
prije konac¢ne namire svih novanih tokova). Pojavljuje se kod transakcija izvedenicama i transakcija financiranja vrijednosnih
papira (repo ugovori, pozajmljivanje vrijednosnih papira, ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji).
Pod-Fond pritom moZe pretrpjeti gubitke prilikom izvrSavanja svojih prava iz takvih ugovora.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja paZljivim odabirom drugih ugovornih strana uzimajuéi u obzir njihovu kreditnu sposobnost i
ugled na trzistu te pratedi i ogranicavajuci ukupnu izloZenost prema drugim ugovornim stranama.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca u koje je uloZena imovina
pod-Fonda zbog povecanja prevladavajucih kamatnih stopa na trzi$tu. Sto je preostalo vrijeme do dospije¢a duznitkog
vrijednosnog papira ili instrumenta trZiSta novca vece, odnosno Sto je kamatna stopa (kupon) koju duznicki vrijednosni papir il
instrument trZiSta novca nudi niZa, to je utjecaj povecanja kamatnih stopa u pravilu vedi. Jacina utjecaja uobicajeno se mjeri
modificiranim trajanjem: Sto je modificirano trajanje nekog financijskog instrumenta ili portfelja veca, to e utjecaj promjene
kamatnih stopa na njegovu vrijednost takoder biti veci.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja diversifikacijom ulaganja pod-Fonda i ograni¢avanjem osjetljivosti promjene vrijednosti
portfelja pod-Fonda na promjene kamatnih stopa mjerene modificiranim trajanjem (duracijom) portfelja.

Rizik koncentracije

Rizik koncentracije nastaje kao posljedica izlaganja znatnog dijela imovine pod-Fonda pojedinoj osobi ili skupini povezanih osoba
odnosno odredenom gospodarskom sektoru, drzavi ili zemljopisnom podrucju, a predstavlja gubitak vrijednosti imovine pod-Fonda
zbog nedativnog utjecaja specifi¢nih ekonomskih, trzisnih, politickih ili regulatornih dogadaja vezanih za pojedinu osobu, skupinu
povezanih osoba, gospodarski sektor, drzavu ili geografsko podrucje.

Rizik koncentracije prema pojedinoj osobi ili grupi povezanih osoba u vecoj je mjeri ogranicen pravilima i ogranicenjima ulaganja
propisanim Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

Navedenim rizikom DruStvo upravlja diversifikacijom ulaganja pod-Fonda.
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Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijena predstavlja rizik od pada trziSne vrijednosti pojedinog financijskog instrumenta u koji je uloZena imovina
pod-Fonda. Cijene financijskih instrumenta podloZne su dnevnim promjenama i pod Utjecajem su niza ¢imbenika, kao Sto su
sentiment investitora, ekonomski trend na dglobalnoj razini, ekonomsko i politicko okruZenje u pojedinim zemljama, ali i razliCiti
okolisni, socijalni i upravljacki ¢imbenici (primjerice ekstremni vremenski uvjeti, utjecaj poslovanja kompanije na okoli$ i/ili
drustvo, skandali povezani s korupcijom ili neadekvatna poslovna praksa). Pad cijene pojedinog financijskog instrumenta moze
dovesti do pada vrijednosti Udjela. Rizik promjene cijena izvedenica mozZe biti visestruko uvecan uc¢inkom polude.

Navedenim rizikom DruStvo upravlja diversifikacijom ulaganja pod-Fonda.
Rizik namire

Rizik namire je rizik da zakljucene transakcije financijskim instrumentima ne budu namirene, odnosno, da se prijenos vlasnistva
nad financijskim instrumentima ne provede ili dospjela novc¢ana potrazivanja ne budu naplacena u dogovorenim rokovima. Takva
situacija moZze dovesti do smanjene likvidnosti imovine pod-Fonda.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja pazljivim odabirom drugih ugovornih strana uzimajuéi u obzir njihovu kreditnu sposobnost i
ugled na trzistu te namirom transakcija po nacelu isporuke uz placanje (engl. Delivery versus Payment, DvP).

Rizik financiranja likvidnosti:

Rizik likvidnosti je rizik gubitka zbog nemodgucnosti uspjesnog ispunjavanja ocekivanih i neoCekivanih sadasnjih i buducih potreba
za nov¢anim sredstvima. Takav rizik moguc je prilikom otkupa Udjela, pri ¢emu se moZe dogoditi da DruStvo nece biti u moguénosti
pravovremeno unoviti imovinu pod-Fonda po cijeni pribliZzno jednakoj fer vrijednosti te imovine.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja redovitom procjenom likvidnosti portfelja u odnosu na redovite financijske obveze i ocekivane
isplate.

Rizik trZiSne likvidnosti:

Rizik trZiSne likvidnosti je rizik gubitka zbog nemoguénosti prodaje odredene kolicine financijskog instrumenta po trZisnoj cijeni

uzrokovane trziSnim poremecajem ili nedovoljnom dubinom trzista. U tom slucaju postoji moguénost da ¢e Drustvo biti primorano
prodati financijski instrument iz imovine pod-Fonda po cijeni nizoj od trziSne Sto moZe negativno utjecati na prinos pod-Fonda.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja procjenom likvidnosti financijskog instrumenta prilikom donosenja investicijske odluke.
Valutni rizik

Valutni rizik je rizik pada vrijednosti imovine pod-Fonda uslijed promjene valutnog tecaja. Dio imovine pod-Fonda mozZe biti
denominiran u valuti razlicitoj od valute pod-Fonda, te promjena tecaja u odnosu na valutu pod-Fonda moZe uzrokovati pad
vrijednosti tog dijela imovine.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja ograni¢avanjem i pracenjem valutne izloZenosti pod-Fonda te ulaganjem u financijske
izvedenice.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neoddovarajucih ili neuspjelih unutarnjih postupaka ili sustava, zbog ljudskog
faktora ili zbog vanjskih dogadaja, te zbog neuskladenosti poslovanja sa vaZzeéim pravnim propisima. Ljudski faktor odnosi se na
mogucnost ljudske pogreske nastale tijekom obavljanja poslovnih procesa, primjerice pogreSaka u ugovaranju i/ili namiri
transakcija ili pogreSaka u procesu vrednovanja imovine. Prijevare i krade odnose se na modgucénost namjernog nezakonitog
postupanja.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja sustavnim pristupom koji obuhvaca identifikaciju, procjenu, pracenje i kontrolu operativnog
rizika.

Rizik financijske poluge

Financijska poluda predstavlja financiranje uladanja koriStenjem sredstava dobivenih pozajmljivanjem. Financijska poluda u pod-
Fondu moZe se stvoriti koriStenjem financijskih izvedenica, te reinvestiranjem kolaterala povezanih s tehnikama ucinkovitog
upravljanja portfeljem. KoriStenje financijske poluge moZe znatno povecati rizik: visestruko uveéati prinos na ulaganje, odnosno
dobit, ali moZe i umanijiti dobit ili visestruko uvecati gubitak, odnosno dovesti do potpunog gubitka financijskih sredstava.

Koristenjem financijske poluge u pod-Fondu postiZe se izloZenost trZziSnim rizicima koja je veca od neto vrijednosti imovine pod-
Fonda.

Navedenim rizikom DruStvo upravlja ogranic¢avanjem stupnja financijske poluge po svakom pod-Fondu.

Rizik zemlje

Rizik zemlje je rizik gubitka uzrokovanog dodadajima u odredenoj zemlji koji su pod utjecajem vlade ili javne uprave te zemlje, pri
¢emu takvi dodadaji imaju utjecaj na sposobnost subjekata iz te zemlje da ispune preuzete obveze ili utjeCu na vrijednost
financijskih instrumenata u koje je uloZena imovina pod-Fonda. Rizik zemlje obuhvaca, na primjer, rizik da vlada odredene zemlje
uvede mijere ogranitavanja prekodrani¢nog prijenosa kapitala ili konverzije domace valute, rizik pogorsanja ekonomskog i
politickog okruZenja uzrokovanog mjerama dospodarske politike (politike teCaja, porezne politike, monetarne politike i sL.) ili
strukturnim slabostima (socijalna nejednakost, politicka nestabilnost) koje u konacnici mogu dovesti do nemira, kriza ili rata te
rizik promjene poreznih i drugih propisa koji izravno ili neizravno utje¢u na prinos financijskih instrumenata.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja izbjegavanjem izloZenosti trZiStima na kojima se moZe oCekivati znacajnija kriza.

O riziku odrZivosti

Drustvo smatra kako rizik odrZivosti kao zaseban rizik nije relevantan jer se isti temelji na razli¢itim okoliSnim, socijalnim i
upravljackim ¢imbenicima koji se manifestiraju kroz ostale rizike, odnosno kroz rizik promjene cijene (trZisni rizik) i kreditni rizik.
Naime, Drustvo prilikom procjene kreditne rizi¢nosti vodi rauna ne samo o financijskim pokazateljima, ve¢ i okolisnim, socijalnim
i upravljackim ¢imbenicima koji mogu utjecati na vrijednost ulaganja, kako za korporativne, tako i za drZavne izdavatelje.
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Sklonost rizicima

Profil rizi¢nosti pojedinog pod-Fonda opisan je u poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda. Kod opisa sklonosti pod-
Fonda pojedinom riziku Drustvo koristi sljedece opisne ocjene:

niska
niska do umjerena
umjerena
umjerena do visoka

visoka
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POD-FONDOVI

Informacije ulagateljima

Rizici povezani s ulaganjem

Napomena: Ulaganje u pod-Fondove pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika. Opéenito, rizik je vjerojatnost ili moguénost
da prinos od ulaganja bude manji od ocekivanog ili negativan.

Utjecaj naknada i troskova
Napomena: Ulagatelji trebaju uzeti u obzir da naknade i troskovi ¢ine vazan ¢imbenik pri odabiru pod-Fonda te da se

naplacuju na teret pod-Fonda i/ili uladatelja. Naknade i troSkovi s vremenom modu imati snaZan ucinak na
rezultat ulaganja i postizanje investicijskih ciljeva ulaganja, kako samog pod-fonda tako i svakog ulagatelja.

Povijesni prinosi

Grafikoni prikazuju povijesne prinose pod-Fondova u valuti pod-Fonda, koji ukljucuje tekuce troSkove pod-Fonda, ali ne ukljucuje

ulazne i izlazne naknade pod-Fonda, i povijesne prinose referentne vrijednosti.

Prinos pod-Fonda za pojedinu godinu racuna se kao postotna promjena cijene Udjela na dan 31.12. godine za koju se racuna prinos

U odnosu na cijenu Udjela na dan 31.12. prethodne dodine ili, u slucaju kada je pod-Fond zapoceo s radom tijekom godine za koju

se racuna prinos, u odnosu na cijenu Udjela na dan kada je pod-Fond zapoceo s radom. U slucaju kada je neki od navedenih datuma

neradni dan, kao relevantna cijena Udjela za izracun prinosa uzima se zadnja poznata cijena Udjela.

Napomena: Ulagatelji moraju imati u vidu da su prinosi u grafikonima informativni i nisu jamstvo prinosa u buduénosti niti
procjena rezultata pod-Fonda.

Iznos ulaganja

Napomena: Iznos koji je razumno uloZiti prvenstveno ovisi 0 osobnim sklonostima i moguénostima svakog uladatelja, a pri
¢emu je prikladno svoju imovinu primjereno diverzificirati.

Preporuceno razdoblje drZzanja

Razdoblje na koje Drustvo oCekuje ostvarivanje investicijskog cilja pod-Fonda. Ovisi 0 samom investicijskom cilju i investicijskoj

strategiji tj. financijskim instrumentima od kojih se sastoji portfelja pod-Fonda, ali i nacinu uladanja (jednokratno ili putem

investicijskog plana). Preporuceno razdoblje drzanja moze biti:

e vrlo kratko (krace od 1 godine),

kratko (1 dodina i duZe),

srednje (3 godine i duZe),

dugo (5 godina i duze) ili

do dospijeca pod-Fonda.

Napomena: Ulagdatelj trebaju uzeti u obzir svoj osobni horizont ulaganja (ocekivanje ostvarivanja osobnih investicijskih
ciljeva te potrebe za likvidnoScéu) te da uskladiti sa preporucenim razdobljima drZzanja sredstava u pojedinim
pod-Fondovima.

Investicijska politika pod-Fonda
Investicijski cilj
Investicijski cilj pod-Fonda moZe biti:
e ocCuvanje imovine,
e porast vrijednosti imovine ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine ili dividendi,
e porast vrijednosti imovine ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata ili
e  kombinacija vie ciljeva.
Napomena: Drustvo nastoji ostvariti investicijski cilj pod-Fonda, medutim, njegovo ostvarenje nije zajamdceno.

Investicijski strategija

Investicijska strategija opisuje nacin ostvarenja investicijskih ciljeva pod-Fonda, te opisuje eventualne specijalizacije ulaganja pod-
Fonda (primjerice po geodrafskim ili industrijskim sektorima).

Napomena: Drustvo nece uladati u drzave i/ili izdavatelje koji podlijeZzu financijskim sankcijama uvedenim ili javno

objavljenim pravnim aktima Sjedinjenih Americkih DrZava ili druge medunarodne ordanizacije, a koje na temelju
oddovarajuced pravnog temelja vezu Republiku Hrvatsku.

Dopustene vrste imovine

Pod-Fondu je dopusteno uladati u sve vrste imovina odredene Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, uz postivanja
investicijske strategije i ogranitenja ulaganja kao da se radi o UCITS fondu. Dodatna ogranicenja ulaganja svakog pod-Fonda su
navedena u poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda.

Tehnike ucinkovitog upravljanja portfeljem i koriStenje izvedenica je ogranic¢eno kroz dodatna ogranicenja ulaganja te je vidljiva
njihova namjeravana razina koristenja.
Ciljana struktura portfelja

Ciljana struktura ulaganja portfelja je odredena investicijskom strategijom, ograni¢enjima ulaganja i uvjetima na trzistu. Najmanja,
odnosno najveca izloZenost pojedinom financijskom instrumentu odnosno klasi imovine ili nekom sektoru ili geografskom
podrucju ima za cilj suziti prostor uladanja te odrediti ciljanu strukturu portfelja.
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Raspodjela prihoda ili dobiti
Pod-Fond ostvaruje prihode od kamata i dividendi te ukupno ostvaruje dobiti od cjelokupnog ulaganja. Takve prihode ili dobit pod-

Fond moZe ili ne mora raspodjeljivati ulagateljima. Nacin i uestalosti raspodjele prihoda ili dobiti pod-Fonda ulagateljima, ukoliko
se raspodjela radi, ovisi o svakom pod-Fondu posebno.

Odranicenja ulaganja

Odreduju posebna ograni¢enja uladanja koja se primjenjuju na pod-Fond pored ograni¢enja odredena Zakonom i propisima
donesenim na temelju Zakona.

Nacin upravljanja i koristenje referentne vrijednosti

Drustvo aktivno upravlja imovinom pod-Fonda te ulaZe na temelju vlastitih prosudbi u skladu s investicijskom politikom pod-
Fonda i uz potpunu slobodu odabira ulaganja i sastava imovine. Sastav imovine pod-Fonda moZe znatno odstupati od sastava
referentne vrijednosti.

Aktivno upravljanje s obzirom na koriStenje referentne vrijednosti moZze biti:

e  aktivno upravljanje uz koriStenje referentne vrijednosti8 ili
e  aktivno upravljanje bez koriStenja referentne vrijednosti®.

Svrha koristenja kao i sama referentna vrijednost navedena je u poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda.

Utjecaj investicijskih odluka na odrZivost

Drustvo ne razmatra Stetne ucinke investicijskih odluka pod-Fondova na ¢imbenike odrZivosti (klima, bioloSka raznolikost, prirodni
resursi, prava radnika, sprecavanje korupcije itd.) iz sljedecih razloda:

e  Pod-Fondovi su klasificirani kao proizvodi koji ne promoviraju okoliSna ili socijalna obiljeZja, niti za cilj imaju odrZivo
ulaganje (tzv. mainstream proizvodi). Stoda trenutne investicijske politike ne razmatraju Stetne ucinke odluka o
ulaganjima na ¢imbenike odrZivosti,

e  Glavni preduvjet za razmatranje Stetnih ucinaka investicijskih odluka na odrZivost jest dostupnost i kvaliteta
nefinancijskih podataka od strane izdavatelja. S obzirom da regulativa koja obvezuje izdavatelje (NFRD, engl. Non-
financial Reporting Directive) na objavu potrebnih podataka tek treba stupiti na snagu, sudionici na financijskim
trZistima se suoCavaju s nedostatkom informacija potrebnih za razmatranje i mjerenje Stetnih utjecaja na okoliS i
drustvo,

e  Razmatranje Stetnih ucinaka podrazumijeva i dionicarsko andaziranje, no DruStvo trenutno ne provodi politiku
andaziranja jer cilj pod-Fondova nije korporativno upravljanje vec porast vrijednosti imovine.

Napomena: Kod uladanja na kojima se temelji pod-Fond ne uzimaju se u obzir kriteriji EU-a za okoliSno odrZive gospodarske
djelatnosti.

Vrste pod-Fondova

Pod-Fondovi Zivotnog ciklusa

Pod-Fondovi koji su prvenstveno namijenjeni uladateljimal® s izrazito dugoro¢nim ulagackim horizontom koji ulazu putem
investicjiskog plana te Zele ostvariti porast vrijednosti ulaganja na ciljani datum u buduénosti putem investicijske politike koja je
usmjerena na smanjenje rizicnosti ulaganja pod-Fonda protekom vremena do prestanka (dospijeca) pod-Fonda. Takva dugorocna
investicijska politika u svakom je trenutku postojanja pod-Fonda prilagodena iznosu koji je uladatelj akumulirao putem
investicijskog plana (u prvim godinama postojanja pod-Fonda kada je akumulirani iznos sredstava manji, imovina se alocira
uglavnom na dionicka trZista, dok u kasnijim godinama, kako se ukupan iznos akumuliranih sredstava povecava i pribliZzava vrijeme
prestanka (dospijeca) pod-Fonda, pod-Fond sve viSe ulaZe na trZista i u financijske instrumente kao $to su obveznice ili instrumenti
trziSta novca koji su manje volatilni i sluZe prihodovanju odnosno ocuvanju imovine).

/B Future 2025
ZB Future 2030
/B Future 2040
. /B Future 2055

Obveznicki pod-Fondovi

Pod-fondovi koji imaju za investicijski cilj porast vrijednosti imovine ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine i
ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata ulaganjem prvenstveno u nisko i umjereno rizi¢ne financijske
instrumente (Obveznice, Instrumente trZiSta novca i depozite kod kreditnih institucija).

e 7Bplus
e 7Beplus
e 7Bbond

Mjesoviti pod-Fondovi

Pod-fondovi koji imaju za investicijski cilj porast vrijednosti imovine ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni financijskih
instrumenata i ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine i dividendi ulaganjem u umjereno do visoko rizi¢ne financijske
instrumente (Dionice) i u nisko i umjereno rizicne financijske instrumente (Obveznice, Instrumente trZiSta novca i depozite kod
kreditnih institucija).

e  ZBglobal 20

8 engl. Actively managed in reference to a benchmark

9 engl. Actively manaded without reference to a benchmark

10 pod-Fondovi su namijenjeni i ostalim uladateljima, kojima s obzirom na njihov investicijski cilj i horizont ulaganja odgovara alokacija ulaganja
pod-Fonda u razdoblju njihova ulaganja.
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e  7/Bglobal
Dionicki pod-Fondovi

Pod-fondovi koji imaju za investicijski cilj porast vrijednosti imovine ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni financijskih
instrumenata ulaganjem prvenstveno u umjereno do visako rizi¢ne financijske instrumente (Dionice), ali i manjim dijelom u nisko
i umjereno rizi¢ne financijske instrumente (Obveznice, Instrumente trZiSta novca i depozite kod kreditnih institucija).

7B euroaktiv
/B trend

7B aktiv

ZB BRIC+

Ostali pod-Fondovi
Investicijske politike pod-Fondova iz ove kategorije se mogu znatno razlikovati te je vrlo bitno prije ulaganja u svaki pojedini pod-
Fond ove kategorije razumijeti i uskladiti investicijski cilj pod-Fonda sa svojim osobnim ciljem.

e 7BAlpha

e /B Bridge

Pod-Fondovi sa ciljanim prinosom do dospijeca

Pod-Fondovi koji nastoje ostvariti svoj investicijski cilj ouvanja pocetne vrijednosti imovine!! i ciljanog porastal? vrijednosti
imovine u razdoblju od pocetne javne ponude do dana prestanka (dospijeca) pod-Fonda. DruStvo ne ocCekuje ostvarivanje
investicijskog cilja za uladatelje koji uloZe na krace razdoblje.

ZB Protect 2022

ZB COUL 2023

ZB COUL 2024

ZB bond 2024 USD

11 Ocuvanje poCetne vrijednosti pod-Fonda (vrijednost pod-Fonda nakon pocetne javne ponude) nastoji se ostvariti izborom instrumenata u
portfelju pod-Fonda. Pod-Fond u najvecoj mjeri ulaZe u kamatonosne instrumente, drzavne duZnicke vrijednosne papire i depozite kod kreditnih
institucija, a tek u manjoj mjeri u ostalu dopustenu imovinu. Struktura uladanja je takva da se ulaZe vecinom u instrumente s fiksnim novéanim
tijekovima (kamate po depozitima, isplate depozita, kuponi i dospijeca duznickih vrijednosnih papira) ¢iji zbroj, nakon svih naknada i troSkova pod-
Fonda, Cini barem iznos pocetne vrijednosti pod-Fonda, pritom vodedi racuna i uvazavajudi riziCnost i disperziju uladanja pod-Fonda.

Dospijeca financijskih instrumenata i depozita ¢e vecinom biti Sto bliZe roku dospijeca pod-Fonda. Na ovaj nacin se izbjegava utjecaj trZisnih
kretanja (promjene kamatnih stopa i cijena vrijednosnih papira) na vrijednost pod-Fonda na dan dospijeca pod-Fonda te se nastoji postici ocuvanje
pocetne vrijednosti pod-Fonda. Reinvestiranje novcanih priljeva iz dospijeca financijskih instrumenata (kuponi i glavnica) i depozita (kamata i
glavnica) ¢e se odvijati po trenutnim trZiSnim uvjetima (kamatnim stopama). Utjecaj promjene trZisnih uvjeta (kamatne stope) kod navedenog
reinvestiranja gotovo ne utje¢e na ofuvanje pocetne vrijednosti pod-Fonda jer stratedija cilja da vrijednost financijskih instrumenata u koje je
nakon pocetne javne ponude uloZena imovina pod-Fonda zajedno s pripadajuc¢im novcanim priljevima (umanjeni za trosSkove pod-Fonda) zbirno
iznose bar iznos pocetne vrijednosti pod-Fonda.

Navedeno ocuvanje pocetne vrijednosti pod-Fonda nije moguce ostvariti u slucaju da izdavatelj nekog duznickog vrijednosnod papira u portfelju ili
kreditna institucija kod koje su deponirana sredstva bude u nemoducnosti isplatiti svoju obvezu (,event of default”). Navedenim rizikom Drustvo
upravlja na nacin da ulaZe iskljucivo u drzavne duznicke vrijednosne papire, ili za kojeg jamci drZava ili u depozite kod kreditnih institucija dobre
kreditne sposobnosti i poslovne reputacije.

12 Ostvarivanje ciljanog prinosa u razdoblju trajanja pod-Fonda nastoji se postici ciljanom strukturom portfelja, odnosno, na nacin da novcani
tijekovi iz ciljane strukture ulaganja (kamate po depozitima, isplate depozita, kuponi i dospijeca duZnickih vrijednosnih papira te ostali dozvoljeni
instrumenti i tehnike ulaganja) na dan dospijeca pod-Fonda dosezu ciljani prinos, pritom vodeci racuna o rizi¢nosti i disperziji ulaganja.
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ZB Invest Funds — ZB Future 2025

Investicijska politika'3

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine u eurima na dugi rok odnosno do dospijeca 2025. godine ostvarivanjem
dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata i prihoda od kamatonosne imovine i dividendi, ulaZzuci na Dionickim,
Obveznickim i Novcanim trZistima na nacin da ukupni portfelj pod-Fonda kroz dodine do dospijeca postaje sve konzervativniji
odnosno manje rizican.

Investicijska stratedija

Prikupljena novcana sredstva pod-Fonda se ulaZu na:
e  Dionicka trzista:
e Dionice i vrijednosni papiri izjednaceni s Dionicama te drugi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papire iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova koji pretezno ulaZzu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Obveznitka trzista:
e Qbveznice i drugi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo stjecanja Obveznica,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papiri iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova koji pretezno ulazu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Novdana trzista:
. Instrumenti trZista novca,
e depoziti kod kreditnih institucija,
e novac na racunima,
e financijske izvedenice Cija se temeljna imovina sastoji od:
e  Dionicaivrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama te drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
Obveznica i drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo stjecanja Obveznica,
nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira iz prethodne dvije alineje,
udjela Investicijskih fondova koji pretezno ulaZu u prenosive vrijednosne papire iz prve dvije alineje,
Instrumenata trZiSta novca,
depozita kod kreditnih institucija,
financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Ciljana struktura portfelja

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Novéana trista
Obveznicka trista

H Dionicka trZista

2014. 2020. 2025.
Razdoblje 2014. - 2020. godine] 2021. - 2024. godine 2025. godine
Dionicka trzista 60% 30% 0%
Obveznicka trZista 40% 70% 90%
Novcana trzista 0% 0% 10%

Ciljana struktura pod-Fonda mijenjat Ce se sukladno gornjoj slici i tablici. Imovina pod-Fonda uloZena na Dionicka trZiSta smanjivat
¢e se priblizavanjem dospijeca pod-Fonda, u korist Obveznica i Instrumenata trZiSta novca te depozita.

Pod-Fond moZe ciljanu strukturu portfelja ostvarivati i ulaganjem znatnog dijela portfelja u Investicijske fondove uklju€ujuéi i one
kojima upravlja Drustvo.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti fondova ,Zivotnog ciklusa“.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koristenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond manadera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena:

e  zarazdoblje od 2014.-2020. godine od 30% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 30% S&P 500 Net Total Return Indeks
i 40% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

13 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova“.
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e zarazdoblje od 2021.-2024. godine od 15% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 15% S&P 500 Net Total Return Indeks
i 70% JP Morgan Global Aggregate Bond Index i

e U 2025. godini od 90% JP Mordan Global Adgregate Bond Index i 10% prinosa trziSta trezorskih zapisa Ministarstva
financija RH denominiranih u EUR i u HRK uz valutnu klauzulu na EUR.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaze.
Odranicenja ulaganja

Odranicenja uladanja prikazana su u sljedecoj tablici:

[ Razdoblie ____]2014.-2020. godine|2021. - 2024. godine] _2025. godine |
Dionicka trzista max 80%; min 40% max 50%, min 0% max 10%
Obveznicka trzista max 60%; min 20% max 100%; min 40% max 100%
Novcana trzista max 10% max 10% max 100%

Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 75%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim ulagateljimal* (pravnim i fizickim osobama) koji:
e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slicne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
ocekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,
e  koji prihvacaju profil rizicnosti pod-Fonda (dinami¢no smanjenje rizi¢nosti kroz godine do dospijeca),
e imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (promjena od Dionica prema
Obveznicama) u EUR i
e prvenstveno ulaZu u pod-Fond putem investicijskog plana.

Preporuceno razdoblje drZanja
za ulaganja putem investicijskog plana
e  do dospije¢a pod-Fonda
za jednokratna ulaganja:
e  zauladanja do 2020. godine 3 (tri) godine i dulje
e  zaulaganja od 2021. godine 1 (jedna) godina i dulje
Pojedinosti
Valuta
euro (EUR)
ISIN
HRZBINU20256
Valuta uplate i isplate
euro (EUR)
hrvatska kuna (HRK)
Najnizi iznos ulaganja
temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela
100,00000 EUR (sto eura)
Pocetak rada
24. veljaCe 2015.
Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati
Vrijeme trajanja
Datum prestanka (dospijeca) pod-Fonda je 30. prosinca 2025.1°

4 Malim i profesionalnim uladateljima.
15 |zlazna naknada se ne naplacuje prilikom otkupa Udjela zbog prestanka pod-Fonda.
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Drustvo ¢e za dan prije prestanka pod-Fonda izracunati cijenu Udjela po toj cijeni izvrsiti otkup svih Udjela i u potpunosti isplatiti
ulagatelje u roku od 7 (sedam) dana nakon prestanka pod-Fonda.
Sredstava od otkupa Udjela isplatiti ce se na racun uladatelja u obveznickom pod-fondu najniZe rizicnosti kojim ¢e Drustvo
upravljati (dalje: Obveznicki pod-fond)2. Drustvo Ce obavijestiti ulagatelje najmanje 30 (trideset) dana prije prestanka pod-Fonda
o:
e  detaljnom postupku prijenosa sredstava,
e  podacima i nacinu izbora Obveznickog pod-fonda??,
e relevantnoj dokumentaciji Obveznickod pod-fonda i nacinu na koji ¢e biti dostupna (odnosno u prostorijama Drustva,
prostorijama Distributera te putem odabranog nacina komunikacije).
Steceni udjeli u Obveznickom pod-fondu e se mjesecno isplacivati u jednakom broju udjela tijekom slijedecih 5 (pet) godinals.
Novcani iznos isplate otkupljenih udjela se izraCunava kao broj udjela pomnoZen sa cijenom udjela u Obveznitkom pod-fondu na
dan isplate.
Gornje odredbe se smatraju:
e zahtjevom za izdavanjem udjela u Obveznickom pod-fondu od strane ulagatelja u pod-Fondu na dan prestanka
postojanja pod-Fonda, i
e  zahtjevom za otkup udjela iz Obveznitkog pod-fonda putem trajnog naloda kroz 60 (Sezdeset) mjesecnih anuiteta
jednakog broja udjela.
Ulagatelj mozZe zahtijevati otkup svojih udjela u pod-Fondu ili Obveznitkom pod-fondu u bilo kojem trenutku sukladno odredbama
Prospekta i Pravila (npr. ukoliko ne Zeli po dospijecu isplatu na racun Obveznickog pod-fonda, moZe u bilo kojem trenutku do 2
(dva) radna dana prije dana prestanka rada pod-Fonda zahtijevati otkup svih Udjela te ¢e mu se novcani iznos isplatiti na novcani
racun).
Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Sklonost riziku
Rizik od 2014. do 2020. od 2021. do 2024. u 2025.

Rizik promjene cijene

Rizici

Umjerena do visoka Umjerena Niska do umjerena

Niska do umjerena Niska do umjerena Umjerena
Valutni rizik Umjerena Umjerena Umjerena
Kamatni rizik Umjerena Umijerena do visoka Umijerena do visoka

Rizik fi

Rizik financijske poluge

Rizik zemlje

Rizik trZisne likvidnosti

Rizik koncentracije

Rizik druge ugovorne strane

nanciranja likvidnosti

Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska
Niska do umjerena
Niska do umjerena

Niska do umjerena

Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska
Niska
Niska do umjerena

Niska do umjerena

Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska
Niska
Niska do umjerena

Niska do umjerena

Rizik namire Niska Niska Niska

Profil rizicnosti

S obzirom na strategiju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira dinamiéno smanjenje rizicnosti
kroz dodine do dospijeca (umjerena do visoka rizi¢nost do 2020. godine, umjerena rizi¢nost od 2021. do 2024. dodine te niska
do umjerena rizi¢nost u zadnjoj godini pod-Fonda) te se moZe ocekivati dinami¢no smanjenje volatilnosti cijene Udjela kroz godine
do dospijeca (umjerena do visoka volatilnost do 2020. godine, umjerena volatilnost od 2021. do 2024. godine te niska do umjerena
volatilnost u zadnjoj godini pod-Fonda).

Naknade

_ NI

Jednokratni Ulazna naknada - -

troskovi 1,50%

Izlazna naknada za ulaganja kraca od 6 mjeseci

- za ulaganja preko 6 mjeseci
Naknad Ljanj 1,75% -
Kontinuirani aknada za upravljanje ,75%

troskovi

Naknada depozitaru

0,25% =

16 U slucaju da Drustvo na dan prestanka pod-Fonda ne bude upravljalo niti jednim obveznickim pod-fondom, sredstva od otkupa Udjela ce se
isplatiti na racune ulagatelja.

7 Ulazna naknada u Obveznicki pod-fond se ne naplacuje prilikom izdavanja udjela zbog prestanka pod-Fonda.

18 Svaki mjesec Ce se isplacivati nov¢ana vrijednost otkupa 1/60 ukupnog iznosa stecenih udjela u Obvezni¢kom pod-fondu.
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Povijesni prinos
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2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
mZB Future 2025 referentna vrijednost

2020. 2021.

Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluda od 5. prosinca 2014. godine, a poceo je
s radom 24. veljace 2015. dodine te prikazani prinos za 2015. dodinu predstavlja prinos od 24. veljace 2015. do 31. prosinca 2015.

Na dan 1. sije¢nja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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Investicijska politika'®
Investicijski cilj
Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine u eurima na dugi rok odnosno do dospijeca 2030. godine ostvarivanjem
dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata i prihoda od kamatonosne imovine i dividendi, ulaZuci na Dionickim,
Obveznickim i Nov¢anim trzistima na nacin da ukupni portfelj pod-Fonda kroz godine do dospijeca postaje sve konzervativniji
odnosno manje rizican.
Investicijska stratedija
Prikupljena nov¢ana sredstva pod-Fonda se ulazu na:
e  Dionicka trzista:
e Dionice i vrijednosni papiri izjednaceni s Dionicama te drugi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papire iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova koji pretezno ulazu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Obveznicka trzista:

Obveznice i drugi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo stjecanja Obveznica,

nedavno izdani prenosivi vrijednosni papiri iz prethodne alineje,

udjeli Investicijskih fondova koji pretezno ulazu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,

e  Novcana trzista:

Instrumenti trZista novca,

e  depoziti kod kreditnih institucija,
e novac na racunima,
e financijske izvedenice Cija se temeljna imovina sastoji od:
e  Dionicai vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama te drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
Obveznica i drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo stjecanja Obveznica,
nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira iz prethodne dvije alineje,
udjela Investicijskih fondova koji pretezno ulazu u prenosive vrijednosne papire iz prve dvije alineje,
Instrumenata trZista novca,
depozita kod kreditnih institucija,
financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Ciljana struktura portfelja

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
2014.

Razdoblje 2014. - 2020. godine]2021. - 2025. godine] 2026. - 2029. godine 2030. godine

Novcana trzista
Obveznicka trzista

M Dionicka trZista

2030.

2020.

2025.

Dionicka trzista 80% 60% 30% 0%
Obveznicka trzista 20% 40% 70% 90%
Novcana trzista 0% 0% 0% 10%

Ciljana struktura pod-Fonda mijenjat e se sukladno gornjoj slici i tablici. Imovina pod-Fonda uloZena na Dionicka trzista smanjivat
¢e se priblizavanjem dospijeca pod-Fonda, u korist Obveznica i Instrumenata trzZiSta novca te depozita.

Pod-Fond moZe ciljanu strukturu portfelja ostvarivati i ulaganjem znatnog dijela portfelja u Investicijske fondove ukljucujuci i one
kojima upravlja Drustvo.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti fondova ,,Zivotnog ciklusa“.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koristenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond manadera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda mozZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

19 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova“.
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Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena:

° za razdoblje od 2014.-2020. godine od 40% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 40% S&P 500 Net Total Return Indeks

i 20% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

° za razdoblje od 2021.-2025. godine od 30% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 30% S&P 500 Net Total Return Indeks

i 40% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

e zarazdoblje od 2026.-2029. godine od 15% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 15% S&P 500 Net Total Return Indeks

i 70% JP Morgan Global Aggregate Bond Index i

e U 2030. godini od 90% JP Mordan Global Addredate Bond Index i 10% prinosa trzista trezorskih zapisa Ministarstva

financija RH denominiranih u EUR i u HRK uz valutnu klauzulu na EUR.
Raspodjela prihoda ili dobiti
Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nedo ponovno ulaze.
Odranicenja uladanja
Ogranicenja ulaganja prikazana su u sljedecoj tablici:

2014. - 2020. godine|2021. - 2025. godine| 2026. - 2029. godine]  2030. godine

Dionicka trzista max 90%; min 60% max 80%; min 40% max 50%, min 0%
Obveznicka trzista max 40%; min 10% max 60%; min 20% max 100%; min 40%
Novéana trzista max 10% max 10% max 10%

Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10%
Qbrnuti repo ugovori: oCekivano: 10%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0%
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima2® (pravnim i fizickim osobama) koji:

najvise: 20%
najvise: 75%
najvise: 20%
najvise: 20%
najvise: 20%
najvise: 20%

max 10%
max 100%
max 100%

e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili

slicne fondove,

e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne

oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,

e koji prihvacaju profil rizi¢nosti pod-Fonda (dinamicno smanjenje rizicnosti kroz godine do dospijeca),

imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (promjena od Dionica prema

Obveznicama) u EUR i
e  prvenstveno ulaZu u pod-Fond putem nvesticijskog plana.

Preporuceno razdoblje drZanja
za ulaganja putem investicijskog plana
e  do dospijeca pod-Fonda
za jednokratna ulaganja:
e  zaulaganja do 2020. godine 5 (pet) godine i dulje
e  zauladanja od 2021. do 2025. godine 3 (tri) godine i dulje
e  zaulaganja od 2026. godine 1 (jedna) godina i dulje
Pojedinosti
Valuta
euro (EUR)
ISIN
HRZBINU20306
Valuta uplate i isplate
euro (EUR)
hrvatska kuna (HRK)
Najnizi iznos ulaganja
temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela
100,00000 EUR (sto eura)
Pocetak rada
24. veljaCe 2015.

20 Malim i profesionalnim uladateljima.
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Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati
Vrijeme trajanja
Datum prestanka (dospijeca) pod-Fonda je 30. prosinca 2030.21
Drustvo ¢e za dan prije prestanka pod-Fonda izracunati cijenu Udjela po toj cijeni izvrSiti otkup svih Udjela i u potpunosti isplatiti
ulagatelje u roku od 7 (sedam) dana nakon prestanka pod-Fonda.
Sredstava od otkupa Udjela isplatiti ée se na racun uladatelja u obveznitkom pod-fondu najniZe rizi¢nosti kojim ¢e Drustvo
upravljati (dalje: Obveznicki pod-fond)22. Drustvo Ce obavijestiti ulagatelje najmanje 30 (trideset) dana prije prestanka pod-Fonda
o:
e  detaljnom postupku prijenosa sredstava,
e  podacima i nacinu izbora Obveznickog pod-fonda3,
e relevantnoj dokumentaciji Obveznickod pod-fonda i nacinu na koji ¢e biti dostupna (odnosno u prostorijama Drustva,
prostorijama Distributera te putem odabranog nacina komunikacije).
Steceni udjeli u Obveznickom pod-fondu e se mjesecno isplacivati u jednakom broju udjela tijekom slijedecih 5 (pet) godina24.
Novcani iznos isplate otkupljenih udjela se izracunava kao broj udjela pomnoZen sa cijenom udjela u Obveznitkom pod-fondu na
dan isplate.
Gornje odredbe se smatraju:
e zahtjevom za izdavanjem udjela u Obveznickom pod-fondu od strane ulagatelja u pod-Fondu na dan prestanka
postojanja pod-Fonda, i
e  zahtjevom za otkup udjela iz Obveznitkog pod-fonda putem trajnog naloda kroz 60 (Sezdeset) mjesecnih anuiteta
jednakog broja udjela.
Uladatelj moze zahtijevati otkup svojih udjela u pod-Fondu ili Obveznitkom pod-fondu u bilo kojem trenutku sukladno odredbama
Prospekta i Pravila (npr. ukoliko ne Zeli po dospijecu isplatu na racun Obveznitkog pod-fonda, moze u bilo kojem trenutku do 2
(dva) radna dana prije dana prestanka rada pod-Fonda zahtijevati otkup svih Udjela te ¢e mu se novcani iznos isplatiti na novcani
racun).
Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Sklonost riziku
Rizik od 2014. do 2020. od 2021. do 2025. od 2026. do 2029. u 2030.

Umjerena do visoka Umjerena Niska do umjerena

Rizici

Rizik promjen Visoka

Niska Niska do umjerena Niska do umjerena Umjerena
Umjerena Umjerena Umjerena Umjerena
Kamatni rizik Niska do umjerena Umjerena Umjerena do visoka Umjerena do visoka

Rizik financijske poluge
Rizik zemlje
Rizik financiranja likvidnosti
Rizik trZisne likvidnosti

Rizik koncentracije

Rizik druge ugovorne strane

Rizik namire
Operativni rizik

Profil rizicnosti

Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska

Niska

Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska

Niska

Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska
Niska
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska

Niska

Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska
Niska
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska

Niska

S obzirom na strategiju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira dinami¢no smanjenje rizicnosti
kroz dodine do dospijea (visoka rizicnost do 2020. godine, umjerena do visoka rizicnost od 2021. do 2025. dodine, umjerena
rizicnost od 2026. do 2029. dodine te niska do umjerena rizicnost u zadnjoj godini pod-Fonda) te se moze ocekivati dinamicno
smanjenje volatilnosti cijene Udjela kroz godine do dospijea (visoka volatilnost do 2020. godine, umjerena do visoka volatilnost
od 2021. do 2025. dodine, umjerena volatilnost od 2026. do 2029. godine te niska do umjerena volatilnost u zadnjoj godini pod-
Fonda).

21 |zlazna naknada se ne naplacuje prilikom otkupa Udjela zbog prestanka pod-Fonda.

22U slucaju da Drustvo na dan prestanka pod-Fonda ne bude upravljalo niti jednim obveznickim pod-fondom, sredstva od otkupa Udjela ce se
isplatiti na racune ulagatelja.

23 Ulazna naknada u Obveznicki pod-fond se ne naplacuje prilikom izdavanja udjela zbog prestanka pod-Fonda.

24 Svaki mjesec Ce se isplacivati nov¢ana vrijednost otkupa 1/60 ukupnog iznosa stecenih udjela u Obvezni¢kom pod-fondu.
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Ulazna naknada - -

Jednokratni

troskovi 9 j g j i
zlazna naknada 1,50% za ulaganja kraca od 6 mjeseci

- za ulaganja preko 6 mjeseci
o o )
Kontinuirani Naknada za upravljanje 1,75%

troskovi .
Naknada depozitaru 0,25% -

Povijesni prinos
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Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluda od 5. prosinca 2014. godine, a poceo je
s radom 24. veljace 2015. godine te prikazani prinos za 2015. dodinu predstavlja prinos od 24. veljace 2015. do 31. prosinca 2015.

Na dan 1. sije¢nja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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ZB Invest Funds — ZB Future 2040

Investicijska politika2®

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine u eurima na dugi rok odnosno do dospijeca 2040. godine ostvarivanjem
dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata i prihoda od kamatonosne imovine i dividendi, ulaZuci na Dionickim,
Obveznickim i Novc¢anim trzistima na nacin da ukupni portfelj pod-Fonda kroz godine do dospijeca postaje sve konzervativniji
odnosno manje rizican.

Investicijska stratedija

Prikupljena nov¢ana sredstva pod-Fonda se ulazu na:
e  Dionicka trzista:
e Dionice i vrijednosni papiri izjednaceni s Dionicama te drugi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papire iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova kaoji pretezno ulazu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Obveznicka trzista:
e Obveznice i drugi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo stjecanja Obveznica,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papiri iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova koji pretezno ulazu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Novdana trzista:
e Instrumenti trZista novca,
e  depoziti kod kreditnih institucija,
e novac na racunima,
e financijske izvedenice Cija se temeljna imovina sastoji od:
e  Dionicai vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama te drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
Obveznica i drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo stjecanja Obveznica,
nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira iz prethodne dvije alineje,
udjela Investicijskih fondova koji pretezno ulazu u prenosive vrijednosne papire iz prve dvije alineje,
Instrumenata trZista novca,
depozita kod kreditnih institucija,
financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Ciljana struktura portfelja

100%
S90%
80%
70%

o
bo% Moviana trzista

50% u

Obveznicka trzista

40%

- W Cionicka triista

30%

20%

10%

0%
2014, 2020, 2025, 2030. 2035, 2040.

Dionicka trzista 90% B8P 60% 30% 0%
Obveznicka trziita 10% 20% A0% 70% el
MNovéana trzista 0% 0% 0% 0% 10%

Ciljana struktura pod-Fonda mijenjat e se sukladno gornjoj slici i tablici. Imovina pod-Fonda uloZena na Dionicka trzista smanjivat
¢e se priblizavanjem dospijeca pod-Fonda, u korist Obveznica i Instrumenata trZiSta novca te depozita.

Pod-Fond moZe ciljanu strukturu portfelja ostvarivati i ulaganjem znatnog dijela portfelja u Investicijske fondove ukljucujuci i one
kojima upravlja Drustvo.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti fondova ,,Zivotnog ciklusa“.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koristenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond manadera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena:

25 ZnaCenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova*“.
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za razdoblje od 2014.-2025. godine od 45% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 45% S&P 500 Net Total Return Indeks
i 10% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

za razdoblje od 2026.-2030. godine od 40% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 40% S&P 500 Net Total Return Indeks
i 20% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

za razdoblje od 2031.-2035. godine od 30% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 30% S&P 500 Net Total Return Indeks
i 40% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

za razdoblje od 2036.-2039. godine od 15% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 15% S&P 500 Net Total Return Indeks
i 70% JP Morgan Global Aggregate Bond Index i

U 2040. godini od 90% JP Mordan Global Addredate Bond Index i 10% prinosa trzista trezorskih zapisa Ministarstva
financija RH denominiranih u EUR i u HRK uz valutnu klauzulu na EUR.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nedo ponovno ulaze.
Odranicenja uladanja

Ogranicenja ulaganja prikazana su u sljedecoj tablici:

| Razdoblle ______[2014.- 2025. godine|2026. - 2030. godine|2031. - 2035. godine|2036. - 2039. godine| _2040. godine |
Dionicka trzista max 100%; min 70% max 90%; min 60% max 80%; min 40%  max 50%, min 0% max 10%
Obveznicka trzista max 30%; min 0% max40%; min 10% max 60%; min 20% max 100%; min 40% max 100%
MNowvéana trzidta max 10% max 10% max 10% max 10% max 1008

Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 75%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupniji: ocekivano: 0% najvise: 20%
Udgovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima2® (pravnim i fizickim osobama) koji:

imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,

modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
ocekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,

koji prihvacaju profil rizi¢nosti pod-Fonda (dinami¢no smanjenje rizi¢nosti kroz godine do dospijeca),

imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg uladanja u skladu s investicijskom politikom (promjena od Dionica prema
Obveznicama) u EUR i

prvenstveno ulaZu u pod-Fond putem investicijskog plana.

Preporuceno razdoblje drZanja
za ulaganja putem investicijskog plana

do dospijeca pod-Fonda

za jednokratna ulaganja:

za ulaganja do 2030. godine 5 (pet) godine i dulje
za ulaganja od 2031. do 2035. dodine 3 (tri) godine i dulje
za ulaganja od 2036. godine 1 (jedna) godina i dulje

Pojedinosti

Valuta

euro (EUR)

ISIN

HRZBINU20405
Valuta uplate i isplate

euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)

Najnizi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

24. veljacCe 2015.

6 Malim i profesionalnim uladateljima.
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Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati
Vrijeme trajanja
Datum prestanka (dospijeca) pod-Fonda je 30. prosinca 2040.27
Drustvo ¢e za dan prije prestanka pod-Fonda izracunati cijenu Udjela po toj cijeni izvrSiti otkup svih Udjela i u potpunosti isplatiti
ulagatelje u roku od 7 (sedam) dana nakon prestanka pod-Fonda.
Sredstava od otkupa Udjela isplatiti ée se na racun uladatelja u obveznitkom pod-fondu najniZe rizi¢nosti kojim ¢e Drustvo
upravljati (dalje: Obveznicki pod-fond)28. Drustvo Ce obavijestiti ulagatelje najmanje 30 (trideset) dana prije prestanka pod-Fonda
o:
e  detaljnom postupku prijenosa sredstava,
e  podacima i nacinu izbora Obveznickog pod-fonda2s,
e relevantnoj dokumentaciji Obveznickog pod-fonda i nacinu na koji ¢e biti dostupna (odnosno u prostorijama Drustva,
prostorijama Distributera te putem odabranog nacina komunikacije).
Steceni udjeli u Obveznickom pod-fondu ¢e se mjesecno isplacivati u jednakom broju udjela tijekom slijedecih 10 (deset) godina3®.
Novcani iznos isplate otkupljenih udjela se izracunava kao broj udjela pomnoZen sa cijenom udjela u Obveznitkom pod-fondu na
dan isplate.
Gornje odredbe se smatraju:
e zahtjevom za izdavanjem udjela u Obveznickom pod-fondu od strane ulagatelja u pod-Fondu na dan prestanka
postojanja pod-Fonda, i
e  zahtjevom za otkup udjela iz Obveznickod pod-fonda putem trajnog naloda kroz 120 (stodvadeset) mjesecnih anuiteta
jednakog broja udjela.
Uladatelj moze zahtijevati otkup svojih udjela u pod-Fondu ili Obveznitkom pod-fondu u bilo kojem trenutku sukladno odredbama
Prospekta i Pravila (npr. ukoliko ne Zeli po dospijecu isplatu na racun Obveznitkog pod-fonda, moze u bilo kojem trenutku do 2
(dva) radna dana prije dana prestanka rada pod-Fonda zahtijevati otkup svih Udjela te e mu se novcani iznos isplatiti na novéani
racun).
Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

I
Visoka Visoka Umjerena do visoka Umjerena Niska do umjerena

Niska Niska Niska do umjerena Niska do umjerena Umjerena

Umjerena Umjerena Umjerena Umjerena Umjerena

Kamatni rizik Niska do umjerena Niska do umjerena Umjerena Umjerena do visoka Umjerena do visoka

Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena

Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Rizik financiranja likvidnosti Niska Niska Niska Niska Niska

Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska Niska
Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska Niska Niska Niska Niska
Niska Niska Niska Niska Niska

Profil rizicnosti

S obzirom na strategiju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira dinami¢no smanjenje rizicnosti
kroz dodine do dospijea (visoka rizicnost do 2030. godine, umjerena do visoka rizicnost od 2031. do 2035. dodine, umjerena
rizicnost od 2036. do 2039. godine te niska do umjerena rizi¢nost U zadnjoj dodini pod-Fonda) te se moZe ocekivati dinamicno
smanjenje volatilnosti cijene Udjela kroz godine do dospijeca (visoka volatilnost do 2030. godine, umjerena do visoka volatilnost
od 2031. do 2035. godine, umjerena volatilnost od 2036. do 2039. godine te niska do umjerena volatilnost u zadnjoj godini pod-
Fonda).

%7 |zlazna naknada se ne naplacuje prilikom otkupa Udjela zbog prestanka pod-Fonda.

28 J slucaju da Drustvo na dan prestanka pod-Fonda ne bude upravljalo niti jednim obveznickim pod-fondom, sredstva od otkupa Udjela ce se
isplatiti na racune ulagatelja.

%9 Ulazna naknada u Obveznicki pod-fond se ne naplacuje prilikom izdavanja udjela zbog prestanka pod-Fonda.

30 Svaki mjesec Ce se isplacivati nov¢ana vrijednost otkupa 1/120 ukupnog iznosa stecenih udjela u Obvezni¢kom pod-fondu.
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Naknade

Jednokratni
troskovi

Ulazna naknada

Izlazna naknada

1,50% za ulaganja kraca od 6 mjeseci
- za ulaganja preko 6 mjeseci

T Naknada za upravljanje 1,75% -
Kontinuirani
troskovi .
Naknada depozitaru 0,25% -
Povijesni prinos

1
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2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. } 2020. 2021.
W 7B Future 2040 referentna vrijednost I

Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluda od 5. prosinca 2014. godine, a poceo je
s radom 24. veljace 2015. dodine te prikazani prinos za 2015. godinu predstavlja prinos od 24. veljace 2015. do 31. prosinca 2015.

Na dan 1. sijecnja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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ZB Invest Funds — ZB Future 2055

Investicijska politika3!

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine u eurima na dugi rok odnosno do dospijeca 2055. godine ostvarivanjem
dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata i prihoda od kamatonosne imovine i dividendi, ulaZuci na Dionickim,
Obveznickim i Novc¢anim trzistima na nacin da ukupni portfelj pod-Fonda kroz godine do dospijeca postaje sve konzervativniji
odnosno manje rizican.

Investicijska stratedija

Prikupljena nov¢ana sredstva pod-Fonda se ulazu na:
e  Dionicka trzista:
e  Dionice i vrijednosni papiri izjednaceni s Dionicama te drudi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papire iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova koji preteZno ulaZzu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Obveznicka trzista:
e Obveznice i drugi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo stjecanja Obveznica,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papiri iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova koji pretezno ulazu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Novdana trzista:
e Instrumenti trZista novca,
e  depoziti kod kreditnih institucija,
e novac na racunima,
e financijske izvedenice Cija se temeljna imovina sastoji od:
e  Dionicai vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama te drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
Obveznica i drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo stjecanja Obveznica,
nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira iz prethodne dvije alineje,
udjela Investicijskih fondova koji pretezno ulazu u prenosive vrijednosne papire iz prve dvije alineje,
Instrumenata trZista novca,
depozita kod kreditnih institucija,
financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Ciljana struktura portfelja

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
2014, 2020. 2025. 2030. 2035, 2040 2045 2050 2055,

Dioniéka tréista 90% 80% 60% 30% 0%
Obveznicka trziita 10% 20% 40% 70% 90%
Novéana tréista 0% 0% 0% 0% 10%

MNovcana triista
Obveznicka triista

M Dionicka trzista

Ciljana struktura pod-Fonda mijenjat e se sukladno dornjoj slici i tablici. Imovina pod-Fonda ulozena na Dionicka trZziSta smanjivat
¢e se priblizavanjem dospijeca pod-Fonda, u korist Obveznica i Instrumenata trZiSta novca te depozita.

Pod-Fond moZze ciljanu strukturu portfelja ostvarivati i ulaganjem znatnog dijela portfelja u Investicijske fondove ukljucujuci i one
kojima upravlja Drustvo.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti fondova ,Zivotnog ciklusa“.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond managera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda mozZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

31 Znacenje koriStenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova*“.
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Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena:

° za razdoblje od 2014.-2040. godine od 45% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 45% S&P 500 Net Total Return Indeks

i 10% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

° za razdoblje od 2041.-2045. godine od 40% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 40% S&P 500 Net Total Return Indeks

i 20% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

e zarazdoblje od 2046.-2050. godine od 30% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 30% S&P 500 Net Total Return Indeks

i 40% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

e  zarazdoblje od 2051.-2054. godine od 15% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 15% S&P 500 Net Total Return Indeks

i 70% JP Morgan Global Aggregate Bond Index i

e U 2055. godini od 90% JP Mordan Global Addredate Bond Index i 10% prinosa trzista trezorskih zapisa Ministarstva

financija RH denominiranih u EUR i u HRK uz valutnu klauzulu na EUR.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nedo ponovno ulaze.

Odranicenja ulaganja
Ogranicenja ulaganja prikazana su u sljedecoj tablici:

[ Razdoblie _____2014.-2090. godine|2041. - 2045. godine]2046. - 2050. godine]2051. - 2054. godine| _2055. godine |
Dionicka trzista max 100%; min 70% max 90%; min 60% max 80%; min 40%  max 50%, min 0% max 10%
Obvernicka trista max 30%; min 0% max 40%; min 10% max 60%; min 20% max 100%; min 40% max 100%
Novéana triista max 10% max 10% max 10% max 100%

Financijska poluga
NajviSe 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10%
Qbrnuti repo ugovori: oCekivano: 10%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0%
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0%

Ciljani ulagatelji

Pod-Fond je namijenjen svim ulagateljima32 (pravnim i fizickim osobama) koji:

najvise: 20%
najvise: 75%
najvise: 20%
najvise: 20%
najvise: 20%
najvise: 20%

e  imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond il

slicne fondove,

e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne

ocekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,

e koji prihvacaju profil rizi¢nosti pod-Fonda (dinamicno smanjenje rizicnosti kroz godine do dospijeca),

e imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (promjena od Dionica prema

Obveznicama) u EUR i
e prvenstveno ulaZu u pod-Fond putem investicijskog plana.

Preporuceno razdoblje drZanja
za ulaganja putem investicijskog plana
e  do dospijeca pod-Fonda
za jednokratna ulaganja:
e  zaulaganja do 2045. godine 5 (pet) godine i dulje
e  zaulaganja od 2046. do 2050. godine 3 (tri) godine i dulje
e  zaulaganja od 2051. godine 1 (jedna) godina i dulje
Pojedinosti
Valuta
euro (EUR)
ISIN
HRZBINU20553
Valuta uplate i isplate
euro (EUR)
hrvatska kuna (HRK)
NajniZi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)

Pocetna vrijednost cijene udjela
100,00000 EUR (sto eura)

32 Malim i profesionalnim uladateljima.
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Pocetak rada
24. veljace 2015.
Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati
Vrijeme trajanja
Datum prestanka (dospijeca) pod-Fonda je 30. prosinca 2055.33
Drustvo ¢e za dan prije prestanka pod-Fonda izracunati cijenu Udjela po toj cijeni izvrsiti otkup svih Udjela i u potpunosti isplatiti
ulagatelje u roku od 7 (sedam) dana nakon prestanka pod-Fonda.
Sredstava od otkupa Udjela isplatiti ¢e se na raCun uladatelja u obveznickom pod-fondu najniZe rizicnosti kojim e Drustvo
upravljati (dalje: Obveznicki pod-fond)34. Drustvo Ce obavijestiti ulagatelje najmanje 30 (trideset) dana prije prestanka pod-Fonda
o:
e  detaljnom postupku prijenosa sredstava,
e  podacima i nacinu izbora Obveznic¢kog pod-fonda3®,
e  relevantnoj dokumentaciji Obveznickog pod-fonda i nacinu na koji Ce biti dostupna (odnosno u prostorijama Drustva,
prostorijama Distributera te putem odabranog nacina komunikacije).
Steceni udjeli u Obveznitkom pod-fondu ¢e se mjesecno isplacivati u jednakom broju udjela tijekom slijedecih 10 (deset) godina3®.
Novcani iznos isplate otkupljenih udjela se izratunava kao broj udjela pomnoZen sa cijenom udjela u Obveznitkom pod-fondu na
dan isplate.
Gornje odredbe se smatraju:
e  zahtjevom za izdavanjem udjela u Obveznickom pod-fondu od strane ulagatelja u pod-Fondu na dan prestanka
postojanja pod-Fonda, i
e  zahtjevom za otkup udjela iz Obveznitkog pod-fonda putem trajnog naloda kroz 120 (stodvadeset) mjesecnih anuiteta
jednakog broja udjela.
Ulagatelj moZe zahtijevati otkup svojih udjela u pod-Fondu ili Obvezni¢kom pod-fondu u bilo kojem trenutku sukladno odredbama
Prospekta i Pravila (npr. ukoliko ne Zeli po dospijecu isplatu na racun Obveznic¢kog pod-fonda, moZe u bilo kojem trenutku do 2
(dva) radna dana prije dana prestanka rada pod-Fonda zahtijevati otkup svih Udjela te e mu se novcani iznos isplatiti na novcani
racun).

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

T e
Visoka Visoka Umjerena do visoka Umjerena Niska do umjerena
Niska Niska Niska do umjerena Niska do umjerena Umjerena
Umjerena Umjerena Umjerena Umjerena Umjerena
Niska do umjerena Niska do umjerena Umjerena Umjerena do visoka Umjerena do visoka
Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska Niska Niska Niska Niska

Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska Niska

Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska Niska Niska Niska Niska

Niska Niska Niska Niska Niska

Profil rizicnosti

S obzirom na stratediju uladanja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira dinami¢no smanjenje rizi¢nosti
kroz godine do dospijeca (visoka rizicnost do 2045. godine, umjerena do visoka rizicnost od 2046. do 2050. dodine, umjerena
rizicnost od 2051. do 2054. dodine te niska do umjerena rizicnost u zadnjoj godini pod-Fonda) te se moZe ocekivati dinamicno
smanjenje volatilnosti cijene Udjela kroz godine do dospijeca (visoka volatilnost do 2045. godine, umjerena do visoka volatilnost
od 2046. do 2050. godine, umjerena volatilnost od 2051. do 2054. godine te niska do umjerena volatilnost u zadnjoj godini pod-
Fonda).

33 |zlazna naknada se ne naplacuje prilikom otkupa Udjela zbog prestanka pod-Fonda.

341 slucaju da Drustvo na dan prestanka pod-Fonda ne bude upravljalo niti jednim obveznickim pod-fondom, sredstva od otkupa Udjela ce se
isplatiti na racune ulagatelja.

35 Ulazna naknada u Obveznicki pod-fond se ne naplacuje prilikom izdavanja udjela zbog prestanka pod-Fonda.

36 Svaki mjesec Ce se isplacivati nov¢ana vrijednost otkupa 1/120 ukupnog iznosa stecenih udjela u Obvezni¢kom pod-fondu.
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Naknade

Prospekt i pravila krovnog UCITS fonda

Ulazna naknada - -

Jednokratni

troskovi 9 j g j i
zlazna naknada 1,50% za ulaganja kraca od 6 mjeseci

- za ulaganja preko 6 mjeseci
o o )
Kontinuirani Naknada za upravljanje 1,75%

troskovi .
Naknada depozitaru 0,25% -

Povijesni prinos

28,9%
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20,7% 18,5%
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1
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1
1
1
1
1
1
1

0% I

2,7% 35%

5% -2,3% -1.5%

5,4% -3,9%

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
W 7B Future 2055 referentna vrijednost

2020. 2021.

Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluda od 5. prosinca 2014. godine, a poceo je
s radom 24. veljace 2015. dodine te prikazani prinos za 2015. godinu predstavlja prinos od 24. veljace 2015. do 31. prosinca 2015.

Na dan 1. sijecnja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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Investicijska politika3”

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine u kunama na kratki rok ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine i
dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata, ulaZuéi prvenstveno i pretezito u Obveznice, a zatim i Instrumente trZiSta novca

i depozite u Republici Hrvatskoj, EU-u, OECD-u i CEFTA-i kako bi se nadmasile Sestomjesecne kunske kamatne stope na trzistu
novca.

Investicijska stratedija

Pod-Fond nastoji ostvariti svoj investicijski cilj:
e  ulaZzuéi imovinu na trziStima Republike Hrvatske, EU-a, OECD-a i CEFTA-¢,
ulaZuéi prvenstveno i preteZito u obveznice,
ulaZzuéi u Instrumente trZiSta novca i depozite kod kreditnih institucija,
upravljanjem ro¢no3¢u uladanja (modificirano trajanje pod-Fonda najvise 3,0),
promjenama U valutnoj izloZenosti (najveca valutna izloZenost 50% neto vrijednosti imovine pod-Fonda) i
koristenjem financijskih izvedenica i repo poslova.

Ciljana struktura portfelja

Prilagodavajuci strukturu portfelja trziSnim okolnostima pod-Fond ¢e prvenstveno ulagati u drzavne Obveznice, a ostatak plasirati
U Instrumente trZiSta novca i depozite. S ciljem ostvarivanja dodatnog prinosa koristit ce se financijske izvedenice i repo poslovi.

Kao reakcija na trziSne okolnosti3® struktura portfelja iznimno moze znatno odstupati od ciljane, pod uvjetom da se ne ugrozava
investicijski cilj pod-Fonda te je navedeno u interesu ulagatelja. Odstupanje e biti priviemeno, a konkretno trajanje navedenog
odstupanja Ce ovisiti 0 specificnim trzisnim okolnostima i vremenu njihove prisutnosti.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,,obveznickih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koristenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond manadera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je prosjecni ponderirani prinos trzista trezorskih zapisa Ministarstva financija RH denominiranih
U HRK.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaZe.

Odranicenja ulaganja

Pod-Fond nece ulagati na Dionicko trziSte niti u konvertibilne obveznice.

Najvise 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.

Do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda moZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamci RH3S,

Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 75%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: oCekivano: 0% najvise: 0%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: oCekivano: 0% najvise: 0%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0% najvise: 0%
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 0%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima®® (pravnim i fizickim osobama) koji:
e  imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,
e  koji prihvacaju profil rizicnosti pod-Fonda (niska do umjerena rizi¢nost) i
e imaju za cilj ostvarivanje prihoda i povecanje vrijednosti svojeg uladanja u skladu s investicijskom politikom
(prvenstveno Obveznice) u HRK.
Preporuceno razdoblje drZanja

6 (Sest) mjeseci i dulje

37 Znacenje koriStenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova“.

38 Primjerice, ali ne i iskljucivo: inverzna krivulja prinosa (situacija u kojoj su kamatne stope/prinosi na duzim rokovima dospijeca nizi od kamatnih
stopa/prinosa na kra¢im rokovima dospijeca); znatno povecanje sistemskog rizika ili volatilnosti koje nije moguée u potpunosti izbjeci
diversifikacijom; povecani zahtjevi za isplatama ili uplatama...

39 Za navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Adencije.

40 Malim i profesionalnim ulagateljima.
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Pojedinosti

Valuta

hrvatska kuna (HRK)

ISIN

HRZBINUPLUZ

Valuta uplate i isplate

hrvatska kuna (HRK)

NajniZi iznos ulaganja

temeljem jednokratnod zahtjeva je 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 HRK (sto kuna)

Pocetak rada

21. srpnja 2000.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 24:00:00 sata
krajnji rok za uplatu je 24:00:00 sata

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

Sklonost riziku

Umjerena do visoka
Umjerena do visoka
Niska do umjerena

Rizik financijske poluge Niska do umjerena
Niska do umjerena
Umijerena do visoka
Niska do umjerena

Profil rizicnosti

S obzirom na stratediju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira niska do umjerena rizicnost te se
moZe ocekivati niska do umjerena volatilnost cijene Udjela.

Naknade
I

Ulazna naknada - -

Jednokratni

troskovi
Izlazna naknada - -

Naknada za upravljanje 0,500% =

Kontinuirani
troskovi

Naknada depozitaru 0,075% min 3.000 kn/mjesecno
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Povijesni prinos

HZBplus referentna vrijednost
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Na dan 11. oZujka 2019. je promijenjena investicijska politika pod-Fonda radi uskladenja sa Uredbom (EU) 2017/1131 Europskog

parlamenta i Vijea od 14. lipnja 2018 o nov¢anim fondovima.
Na dan 1. sije¢nja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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Investicijska politika*!

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine u eurima na kratki rok ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine i
dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata, ulazuéi prvenstveno i preteZito u Obveznice, a zatim i Instrumente trZiSta novca
i depozite u Republici Hrvatskoj, EU-u, OECD-u i CEFTA-i kako bi se nadmasile Sestomjesecne eurske kamatne stope na trZistu
novca.

Investicijska stratedija

Pod-Fond nastoji ostvariti svoj investicijski cilj:
e  ulaZzuéi imovinu na trziStima Republike Hrvatske, EU-a, OECD-a i CEFTA-¢,
ulaZuéi prvenstveno i preteZito u obveznice,
ulaZzuéi u Instrumente trZiSta novca i depozite kod kreditnih institucija,
upravljanjem ro¢no3¢u uladanja (modificirano trajanje pod-Fonda najvise 3,0),
promjenama U valutnoj izloZenosti (najveca valutna izloZenost 50% neto vrijednosti imovine pod-Fonda) i
koristenjem financijskih izvedenica i repo poslova.

Ciljana struktura portfelja

Prilagodavajuci strukturu portfelja trziSnim okolnostima pod-Fond ¢e prvenstveno ulagati u drzavne Obveznice, a ostatak plasirati
U Instrumente trZiSta novca i depozite. S ciljem ostvarivanja dodatnog prinosa koristit ¢e se financijske izvedenice i repo poslovi.

Kao reakcija na trziSne okolnosti4? struktura portfelja iznimno moze znatno odstupati od ciljane, pod uvjetom da se ne ugrozava
investicijski cilj pod-Fonda te je navedeno u interesu ulagdatelja. Odstupanje e biti privremeno, a konkretno trajanje navedenog
odstupanja Ce ovisiti 0 specificnim trZiSnim okolnostima i vremenu njihove prisutnosti.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,,obveznickih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koristenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond manadera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je prosjecni ponderirani prinos trzista trezorskih zapisa Ministarstva financija RH denominiranih
U EUR i HRK uz valutnu klauzulu na EUR.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaZe.

Odranicenja ulaganja

Pod-Fond nece ulagati na Dionicko trziSte niti u konvertibilne obveznice.

Najvise 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.

Do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda moZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamci RH3,

Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 75%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: oCekivano: 0% najvise: 0%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: oCekivano: 0% najvise: 0%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0% najvise: 0%
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 0%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima** (pravnim i fizickim osobama) koji:
e  imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,
e  koji prihvacaju profil rizicnosti pod-Fonda (niska do umjerena rizi¢nost) i
e imaju za cilj ostvarivanje prihoda i povecanje vrijednosti svojeg uladanja u skladu s investicijskom politikom
(prvenstveno Obveznice) u EUR.
Preporuceno razdoblje drZanja

6 (Sest) mjeseci i dulje

41 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmaova"“.

42 Primjerice, ali ne i iskljucivo: inverzna krivulja prinosa (situacija u kojoj su kamatne stope/prinosi na duZim rokovima dospijeca nizi od kamatnih
stopa/prinosa na kra¢im rokovima dospijeca); znatno povecanje sistemskog rizika ili volatilnosti koje nije moguée u potpunosti izbjeci
diversifikacijom; povecani zahtjevi za isplatama ili uplatama...

43 Za navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Agencije.

4 Malim i profesionalnim ulagateljima.
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Pojedinosti

Valuta

Klasa BK euro (EUR)
Klasa BE euro (EUR)

ISIN

Klasa BK HRZBINUEPBK4
Klasa BE HRZBINUEPBE?7
Valuta uplate i isplate
Klasa BK hrvatska kuna (HRK)*>
Klasa BE euro (EUR)
Najnizi iznos uladanja

Klasa BK temeljem jednokratnog zahtjeva je 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 100,00 HRK (sto kuna)

Klasa BE temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura)

Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

21. srpnja 2000.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu

Klasa BK krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati

Klasa BE krajnji rok za predaju zahtjeva je 24:00:00 sata
krajnji rok za uplatu je 24:00:00 sata

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine

5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

Valutni rizik

Kamatni rizik

Rizik financijske poluge

Rizik zemlje
Rizik financiranja likvidnosti
Rizik trziSne likvidnosti
Rizik koncentracije
Rizik druge ugovorne strane
Rizik namire
Operativni rizik

Profil rizinosti

S obzirom na stratediju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira niska do umjerena rizicnost te se

moZe oCekivati niska do umjerena volatilnost cijene Udjela.

Sklonost riziku

Niska
Umjerena do visoka
Umjerena do visoka
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska do umjerena

Niska

Umijerena
Umijerena do visoka
Niska do umjerena

Niska

Niska

45 Prilikom otkupa Udjela iznos isplate e se konvertirati u kune po srednjem tecaju HNB-a vaZecem na dan izracuna cijene Udjela po kojoj se Udjeli

otkupljuju.
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Naknade

[VEVAEMELGELE] -

Jednokratni
troskovi

lzlazna naknada -

L Naknada za upravljanje 0,500% 0,500% -
Kontinuirani
troskovi . i .
Naknada depozitaru 0,075% 0,075% min 3.000 kn/mjesecno
Povijesni prinos
3% - !
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7B eplus klasa BK = 7B eplus klasa BE referantna vrijadnost .

Na dan 11. oZujka 2019. je promijenjena investicijska politika pod-Fonda radi uskladenja sa Uredbom (EU) 2017/1131 Europskog

parlamenta i Vijec¢a od 14. lipnja 2018 o novc¢anim fondovima.

Na dan 1. sijecnja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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Investicijska politika*®

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine u eurima na kratki do srednji rok ostvarivanjem prihoda od kamatonosne
imovine i dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata, ulazuéi pretezno u Obveznice i Instrumente trziSta novca prvenstveno
iz Republike Hrvatske, EU i OECD-a, te manjim dijelom drugih zemalja s trziStem kapitala u razvoju.

Investicijska stratedija

Prikupljena novcana sredstva se ulazu:
e ukupno do 100% neto imovine pod-Fonda u:
e (Obveznice i drude prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica Ciji je izdavatelj ili za koje jamci
Republika Hrvatska, drzave ¢lanice EU i OECD-a i Ciji je izdavatelj iz Republike Hrvatske, drZave ¢lanice EU i OECD-
a,
e  nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e Instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamci Republika Hrvatska, drZzave ¢lanice EU i OECD-a i Ciji je
izdavatelj iz Republike Hrvatske, drZave ¢lanice EU i OECD-a,
e udjele Investicijskih fondova koji ulaZzu preteZzno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne tri alineje,
e  do 25% neto imovine pod-Fonda u:
e Obveznice i druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica izdavatelja s popisa
zemalja iz tablice,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e Instrumente trZiSta novca izdavatelja s popisa zemalja iz tablice,
e udjele Investicijskih fondova koji ulaZu pretezno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne tri alingje,
e ukupno do 25% neto imovine pod-Fonda u:
e depozite kod kreditnih institucija,
e neuvrstene vrijednosne papire,
e novac na racunima,
e U financijske izvedenice ¢ija se temeljna imovina sastoji od:
e financijskih instrumenata obuhvaéenih u prethodnim alinejama,
e financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Popis zemalja

Albanija Jordan Peru
Argentina JuzZna Afrika Ruska Federacija
Bahrein Katar Saudijska Arabija
Banglades Kazakstan Singapur
Bosna i Hercegovina Kina Sirijska Arapska Republika
Brazil Kolumbija Srbija
Crna Gora Kuvajt Sri Lanka
Cile Libanon Tajland
Egipat Makedonija Tajvan
Filipini Malezija Tunis
Hong Kong Maroko Ujedinjeni Arapski Emirati
Indija Moldavija Ukrajina
Indonezija Oman Venezuela
Izrael Pakistan Vijetnam

Ciljana struktura portfelja

Pod-Fond ce biti trajno izloZen Obveznicama i Instrumentima trZiSta novca u omjeru ne manjem od 75% neto imovine pod-Fonda.
Globalno madificirano trajanje pod-Fonda mora prelaziti 1,5.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,,obveznickih“ fondova.

Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond managera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena od 50% JP Mordgan Global Adgregate Bond Index i 50% CROBIStr.
Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata ili dobit ne raspodjeljuje nedo ponovno ulaZe.

Odranicenja ulaganja

Pod-Fond nece ulagati na Dionicko trZiSte niti u konvertibilne obveznice.

Najvise 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.

Do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda mozZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamci RH47,

46 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova"“.
47 Za navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Agencije.
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Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 40%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0% najvise: 20%
Udgovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim ulagateljima*® (pravnim i fizickim osobama) koji:
e  imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e mogdu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moze tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
ocekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,
e  koji prihvacaju profil rizicnosti pod-Fonda (niska do umjerena rizi¢nost) i
e imaju za cilj ostvarivanje prihoda i povecanje vrijednosti svojed ulaganja u skladu s investicijskom politikom
(prvenstveno Obveznice) u EUR.

Preporuceno razdoblje drZanja

1 (jedna) godina i dulje

Pojedinosti

Valuta

euro (EUR)

ISIN

HRZBINUBOND3

Valuta uplate i isplate

euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)

Najnizi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene Udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

4. srpnja 2001.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

48 Malim i profesionalnim ulagateljima.
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izici

Umjerena

Umjerena

Umijerena do visoka
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Profil rizi€nosti

S obzirom na stratediju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira niska do umjerena rizicnost te se
mozZe ocekivati niska do umjerena volatilnost cijene Udjela.

Naknade??
I
Jednokratni Ulazna naknada - -
troskovi I2lazna naknada 0,50% za uladanja kraca od 6 mjeseci
- za ulaganja preko 6 mjeseci
T Naknada za upravljanje 1,20% -
Kontinuirani
troskovi .
Naknada depozitaru 0,10% -

Povijesni prinos
20%
16,2%

15%

10% | 7,5% 7,2% 7,6%

1

1

1

1

1
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1
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1

1

I

1

1

1

1

1

2012, 2013. 2014, 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

mZBbond referentna vrijednost

Na dan 1. sijecnja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.

49 Prilikom zamjene Udjela za udjele u mjeSovitim ili dionickim pod-fondovima ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje ulaganja u pod-
Fondu.
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Investicijska politikas®
Investicijski cilj
Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine u eurima na kratki do srednji rok ostvarivanjem prihoda od kamatonosne

imovine, dividendi i dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata, ulazuéi na trZiStima Republike Hrvatske, EU i OECD-a
prvenstveno u Obveznice, a zatim Instrumente trZiSta novca i depozite te manjim dijelom na Dionicka trziSta.

Investicijska stratedija
Pod-Fond nastoji ostvariti svoj investicijski cilj:
e  ulaZzudi imovinu na trziStima Republike Hrvatske, EU i OECD-a
ulaZucéi prvenstveno u Obveznice (najmanje 50% neto vrijednosti imovine pod-Fonda),
ulazu€i u Instrumente trZiSta novca i depozite,
ulaZzuéi manji dio imovine na Dionicka trZista (najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda),
promjenama U valutnoj izloZenosti i
e  koriStenjem financijskih izvedenica i tehnika ucinkovitog upravljanja portfeljem.
Ciljana struktura portfelja

Prilagodavajuci strukturu portfelja trziSnim okolnostima pod-Fond ce prvenstveno uladati u drzavne Obveznice i Instrumente
trziSta novca te korporativne i municipalne Obveznice, a manjim dijelom na Dioni¢ka trziSta putem izravnih uladanja ili
Investicijskih fondova. S ciljem ostvarivanja dodatnog prinosa koristit ¢e se financijske izvedenice i tehnike ucinkovitog upravljanja
portfeljem.

Kao reakcija na trZziSne okolnosti®! struktura portfelja moZe znatno odstupati od ciljane (primjerice i do 100% neto imovine pod-
Fonda u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Cije je izdavatel] ili za koje jamci Savezna Republika Njemacka ili SAD). Trajanje
navedenog odstupanja ¢e ovisiti o specificnim trziSnim okolnosti i vremenu njihove prisutnosti.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,mjeSovitih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond managera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena od 7,5% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 7,5% S&P 500 Net Total Return
Index i 85% JP Mordan Global Aggregate Bond Index.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaze.
Odranicenja ulaganja

Najvise 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.

Do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda mozZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamci RH, Savezna Republika Njemacka ili SAD>2.

Financijska poluga
NajvisSe 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo udovori: oCekivano: 10% najvise: 40%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 0%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 0%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupniji: oCekivano: 0% najvise: 0%
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji: oCekivano: 0% najvise: 0%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim ulagateljima®3 (pravnim i fizickim osobama) koji:
e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
sli¢ne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja mozZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,
e  koji prihvacaju profil rizi¢nosti pod-Fonda (niska do umjerena rizi¢nost) i
e  imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (pretezno Obveznice i manji dio
Dionice) u EUR.
Preporuceno razdoblje drZanja

2 (dvije) godine i dulje

%0 Znacenje koriStenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova“.

51 Primjerice inverzna krivulja prinosa, znatno povecanje sistemskog rizika ili volatilnosti...
52 7a navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Adencije.

53 Malim i profesionalnim uladateljima.

v2022.03 39/118 ZB Invest Funds



74 7B Invest

UniCredit Group Prospekt i pravila krovnog UCITS fonda

Pojedinosti

Valuta

euro (EUR)

ISIN

HRZBINUGL201

Valuta uplate i isplate

euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)

NajniZi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

28. veljaCe 2019.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

Sklonost riziku

Niska do umjerena

Umjerena
Visoka
Kamatni rizik Umijerena do visoka
ncijske poluge Niska do umjerena
Rizik zemlje Niska do umjerena
Rizik financiranja likvidnosti Niska
Rizik trziSne likvidnosti Umjerena
Rizik koncentracije Umjerena
Rizik druge ugovorne strane Niska do umjerena
Rizik namire Niska
Operativni rizik Niska

Profil rizinosti

S obzirom na stratediju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira niska do umjerena rizicnost te se
moZe oCekivati niska do umjerena volatilnost cijene Udjela.

Naknade>*
T

Ulazna naknada - -

Jednokratni
troskovi 0,50% za uladanja kraca od 6 mjeseci
Izlazna naknada . . .
- za ulaganja preko 6 mjeseci

Naknada za upravljanje 1,50% -

Kontinuirani
troskovi

Naknada depozitaru 0,20% min 3.000 kn/mjesecno

54 Prilikom zamjene Udjela za udjele u mjeSovitim ili dionickim pod-fondovima ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje ulaganja u pod-
Fondu.
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Povijesni prinos
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Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 13. prosinca 2018. godine, a poceo je
s radom 28. veljaCe 2019. dodine te prikazani prinos za 2019. dodinu predstavlja prinos od 28. veljace 2019. do 31. prosinca 2019.

Na dan 1. sije¢nja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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Investicijska politikas3

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine u eurima na srednji do dugi rok ostvarivanjem prihoda od kamatonosne
imovine, dividendi i dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata, ulaZu¢i primarno na DuZnicka i Dionicka trZiSta Republike
Hrvatske, EU i OECD-a, te manjim dijelom drugih zemalja s trziStem kapitala u razvoju umjereno rizinom strategijom ulaganja.
Investicijska stratedija

Prikupljena novcana sredstva se ulazu:
e ukupno od 10% do 60% neto imovine pod-Fonda u:
e Dionice i vrijednosne papire izjednaCene s Dionicama te drude prenosive vrijednosne papire koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama izdavatelja iz Republike Hrvatske, drZave ¢lanice
EU i OECD-3,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e do 15% neto imovine pod-Fonda u:
e  Dionice i vrijednosne papire izjednacene s Dionicama te druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama izdavatelja s popisa zemalja iz tablice,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e ukupno do 60% neto imovine pod-Fonda u:
e Obveznice i druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica Ciji je izdavatelj ili za koje jamci
Republika Hrvatska, drzave ¢lanice EU i OECD-a i Ciji je izdavatelj iz Republike Hrvatske, drzave ¢lanice EU i OECD-
a,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamci Republika Hrvatska, drZzave ¢lanice EU i OECD-a i Ciji je
izdavatelj iz Republike Hrvatske, drzave ¢lanice EU i OECD-a,
e do 10% neto imovine pod-Fonda u:
e  (Obveznice i druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica izdavatelja s popisa
zemalja iz tablice,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e Instrumente trZiSta novca izdavatelja s popisa zemalja iz tablice,
e  ukupno do 10% neto imovine pod-Fonda u:
e udjele Investicijskih fondova koji ulazu preteZzno u prenosive vrijednosne papire iz prethodnih alineja,
e ukupno do 60% neto imovine pod-Fonda u:
e  depozite kod kreditnih institucija,
e neuvrstene vrijednosne papire,
e novac na racunima,
e U financijske izvedenice Cija se temeljna imovina sastoji od:
e financijskih instrumenata obuhvacenih u prethodnim alinejama,
e financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Popis zemalja

Albanija Jordan Peru
Ardentina Juzna Afrika Ruska Federacija
Bahrein Katar Saudijska Arabija
Banglades Kazakstan Singapur
Bosna i Hercegovina Kina Sirijska Arapska Republika
Brazil Kolumbija Srbija
Crna Gora Kuvajt Sri Lanka
Cile Libanon Tajland
Egipat Makedonija Tajvan
Filipini Malezija Tunis
Hong Kong Maroko Ujedinjeni Arapski Emirati
Indija Moldavija Ukrajina
Indonezija Oman Venezuela
Izrael Pakistan Vijetnam

Ciljana struktura portfelja

Udio pojedine klase imovine u pod-Fondu nece prelaziti 60% neto imovine pod-Fonda.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,mjeSovitih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond managera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena od 25% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 25% S&P 500 Net Total Return Index
i 50% JP Mordan Global Aggregate Bond Index.

55 ZnaCenje koriStenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova“.
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Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaze.
Odranicenja ulaganja

Najvise 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.

Do 60% neto vrijednosti imovine pod-Fonda moZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamdi RH56,

Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 40%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0% najvise: 20%
Udgovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim ulagateljima®” (pravnim i fizickim osobama) koji:
e  imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond il
slitne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
ocekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,
e  koji prihvacaju profil rizicnosti pod-Fonda (umjerena rizi¢nost) i
e  imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (mjeSovito Obveznice i Dionice)
U EUR.

Preporuceno razdoblje drZanja

3 (tri) godine i dulje

Pojedinosti

Valuta

euro (EUR)

ISIN

HRZBINUGLBL6

Valuta uplate i isplate

euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)

Najnizi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

4. srpnja 2001.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

%6 7a navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Adencije.
57 Malim i profesionalnim uladateljima.
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izici

Profil rizinosti

S obzirom na strategiju uladanja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira umjerena rizi¢nost te se moze

Kamatni rizik

financijske poluge

Rizik zemlje

Rizik financiranja likvidnosti

Rizik trziSne likvidnosti

Rizik koncentracije

Rizik druge ugovorne strane

Rizik namire

ocekivati umjerena volatilnost cijene Udjela.

Naknade>859

Jednokratni

Ulazna naknada

Umjerena
Umjerena
Umjerena
Umijerena
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska
Niska
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska

Niska

Sklonost riziku

- LRSI

troskovi 1,50% za uladanja kraca od 6 mjeseci
Izlazna naknada 8 . K
- za ulaganja preko 6 mjeseci
T Naknada za upravljanje 2,00% -
Kontinuirani
troskovi .
Naknada depozitaru 0,30% -
Povijesni prinos
1
25% - 1
1
20% - 18.0% ! 16,4%
15% 11,8% 1
9,7% 9,3% 10,2% g g _ ‘
10% | 4% 5.5% 7.0% 6% 6,7% ! 7.3% 1
gl Dy O Bl
’ | - —
| | | '
-5% -1,8% |
6% -3,4% H
-10% - ! 1
-15% | i
-20% - .
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. i 2020. 2021.
mZB global referentna vrijednost :

Na dan 1. sije¢nja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.

58 Prilikom zamjene Udjela za udjele u mjeovitim ili dionickim pod-fondovima ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje ulaganja u pod-

Fondu.

59 Prilikom otkupa udjela za iznos 300.000,00 kn i viSe ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje ulaganja u pod-Fond.
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Investicijska politika®®

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine u eurima na srednji do dugi rok ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni
financijskih instrumenata i prihoda od kamatonosne imovine i dividendi, ulaZuéi na trZiStima EU i OECD-a prvenstveno u Dionice

srednjih i velikih kompanija iz tih zemalja, te kompanija koje djeluju u ili veinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama, a
povremeno manjim dijelom u Obveznice, Instrumente trZiSta novca i depozite.
Investicijska stratedija
Prikupljena novcana sredstva se ulazu u:
e ukupno do 100% neto imovine pod-Fonda u:
e Dionice i vrijednosne papire izjednaCene s Dionicama te druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama izdavatelja iz Republike Hrvatske, drZave ¢lanice
EU i OECD-a te izdavatelja koji djeluju v ili veéinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e udjele Investicijskih fondova koji ulaZzu preteZno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e ukupno do 30% neto imovine pod-Fonda u:
e (Obveznice i druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica izdavatelja iz Republike
Hrvatske, drzave Clanice EU i OECD-a te izdavatelja koji djeluju u ili vecinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alinegje,
Instrumente trZiSta novca izdavatelja iz Republike Hrvatske, drZave ¢lanice EU i OECD-a te izdavatelja koji djeluju
u ili vecinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama,
udjele Investicijskih fondova koji ulaZu pretezno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne tri alineje,
depozite kod kreditnih institucija,
neuvrstene vrijednosne papire,
novac na racunima,
e U financijske izvedenice ¢ija se temeljna imovina sastoji od:
e financijskih instrumenata obuhvaéenih u prethodnim alinejama,
e financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.
Ciljana struktura portfelja
Pod-Fond ¢e biti trajno izloZen Dionickom trziStu u omjeru ne manjem od 70% neto imovine pod-Fonda.
S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,dionickih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost
Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koristenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond manadera se bazira na prinosu pod-

Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir ulaganja i sastav imovine pod-Fonda mozZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je STOXX Europe 600 (Net Return) EUR.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaze.
Odranicenja uladanja

Najvise 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.
Financijska poluga

NajvisSe 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda

IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 0% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: ocekivano: 0% najvise: 30%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: oCekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupniji: oCekivano: 0% najvise: 20%
Udovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima®? (pravnim i fizickim osobama) koji:
e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
sli¢ne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,
e  koji prihvacaju profil rizi¢nosti pod-Fonda (umjerena do visoka rizi¢nost) i
e imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg uladganja u skladu s investicijskom politikom (preteZno Dionice iz Europe) u
EUR.

60 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova"“.
61 Malim i profesionalnim ulagateljima.
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Preporuceno razdoblje drZanja

3 (tri) godine i dulje

Pojedinosti

Valuta

euro (EUR)

ISIN

HRZBINUEAKT8

Valuta uplate i isplate

euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)

NajniZi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

28. listopada 2002.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici
Umjerena do visoka
Kreditni rizik Niska
Valutni rizik Umijerena
Niska do umjerena
ncijske poluge Niska do umjerena
Rizik zemlje Niska
Rizik financiranja likvidnosti Niska
Rizik trzisne likvidnosti Niska
Rizik koncentracije Niska do umjerena
Rizik druge ugovorne strane Niska do umjerena

Rizik namire Niska

Operativni rizik Niska

Profil rizinosti

S obzirom na strategiju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira umjerena do visoka rizi¢nost te
se moZe oCekivati umjerena do visoka volatilnost cijene Udjela.

Naknade%263
I

Ulazna naknada - -

Jednokratni
troskovi 1,50% za uladanja kraca od 6 mjeseci
Izlazna naknada . . .
- za ulaganja preko 6 mjeseci

Naknada za upravljanje 2,00% -

Kontinuirani
troskovi

Naknada depozitaru 0,30% -

62 Prilikom zamjene Udjela za udjele u mjeSovitim ili dionickim pod-fondovima ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje ulaganja u pod-
Fondu.
63 Prilikom otkupa udjela za iznos 300.000,00 kn i viSe ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje ulaganja u pod-Fond.
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Povijesni prinos
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25%
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15,2% 2
15% 124%  13.3%
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0% T .
-5% -1,0% -0,7%

-10%
-15%
20% -16,4%

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

W ZB euroaktiv referentna vrijednost

-2,0%

-10,1%

2020. 2021.

Na dan 1. sije¢nja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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Investicijska politika®4

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine u americkim dolarima na srednji do dugi rok ostvarivanjem dobiti od
razlike u cijeni financijskih instrumenata i prinoda od kamatonosne imovine i dividendi, ulazuéi na trziStima SAD-a, Kanade, Japana,
Australije, Juzne Koreje, Hong Konda, Singapura, Tajvana i Novog Zelanda prvenstveno u Dionice srednjih i velikih kompanija iz tih
zemalja, te kompanija koje djeluju u ili vecinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama, a povremeno manjim dijelom u Obveznice,
Instrumente trZiSta novca i depozite.

Investicijska stratedija

Prikupljena novcana sredstva se ulazu:
e ukupno do 100% neto imovine pod-Fonda u:

e  Dionice i vrijednosne papire izjednacene s Dionicama te druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama izdavatelja s popisa zemalja iz tablice ili
izdavatelja koji vecinu svojih prihoda ostvaruju u zemljama iz tablice,

e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alingje,

e udjele Investicijskih fondova koji ulaZzu preteZno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,

e ukupno do 30% neto imovine pod-Fonda u:

e  Obveznice i druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica izdavatelja s popisa zemalja iz
tablice ili izdavatelja koji vecinu svojih prihoda ostvaruju u zemljama iz tablice,

e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alingje,

e udjele Investicijskih fondova koji ulaZzu pretezno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,

e Instrumente trZiSta novca izdavatelja s popisa zemalja iz tablice ili izdavatelja koji vecinu svojih prihoda ostvaruju
U zemljama iz tablice,

e  depozite kod kreditnih institucija,

e neuvrstene vrijednosne papire,

e novac na racunima,

e U financijske izvedenice ¢ija se temeljna imovina sastoji od:
e financijskih instrumenata obuhvacenih u prethodnim alinejama,
e financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Popis zemalja

Australija JuZna Koreja Sjedinjene Americke DrZave
Hong Kong Kanada Singapur
Japan Novi Zeland Tajvan

Ciljana struktura portfelja

Pod-Fond Ce biti trajno izloZen Dionickom trziStu u omjeru ne manjem od 70% neto imovine pod-Fonda, pri cemu Ce se, U
uobicajenim trZziSnim okolnostima, nastojati dvije trecine te imovine uloZiti u SAD i Kanadu.

S abzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,dionickih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond managera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je S&P 500 Net Total Return Index.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulazZe.
Odranicenja uladanja

NajviSe 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.
Financijska poluga

Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda

IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: ocekivano: 0% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: oCekivano: 0% najvise: 30%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0% najvise: 20%
Udgovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima®® (pravnim i fizickim osobama) koji:
e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,

64 ZnaCenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova"“.
65 Malim i profesionalnim ulagateljima.
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e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,

e koji prihvacaju profil rizi€nosti pod-Fonda (umjerena do visoka rizi¢nost) i
imaju za cilj povecanje vrijednosti svojed ulaganja u skladu s investicijskom politikom (pretezno Dionice iz razvijenog
svijeta) u USD.

Preporuceno razdoblje drzanja

3 (tri) godine i dulje

Pojedinosti

Valuta

americki dolar (USD)

ISIN

HRZBINUTRND8

Valuta uplate i isplate

americki dolar (USD)

euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)

Najnizi iznos uladanja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 USD (pedeset dolara) ili 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 USD (petnaest dolara) ili 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 USD (sto americkih dolara)
Pocetak rada

28. listopada 2002.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

Sklonost riziku

Umijerena do visoka

=
&
=
g

Kreditni rizik Niska

Valutni rizik Umjerena

Kamatni rizik Niska do umjerena
Rizik financijske poluge Niska do umjerena

Rizik zemlje Niska

Rizik financiranja likvidnosti Niska

Rizik trziSne likvidnosti Niska
Rizik koncentracije Niska do umjerena
Rizik druge ugovorne strane Niska do umjerena

Rizik namire Niska

Operativni rizik Niska

Profil rizinosti

S obzirom na strategiju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira umjerena do visoka rizi¢nost te
se moZe oCekivati umjerena do visoka volatilnost cijene Udjela.
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Naknade®667

m 7B trend

Jednokratni
troskovi 1,50% za uladanja kraca od 6 mjeseci
- za ulaganja preko 6 mjeseci
L 2,00% -
Kontinuirani
troskovi
0,30% -
Povijesni prinos
T
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referentna vrijednost

Na dan 9. kolovoz 2014. je promijenjena investicijska politika i valuta pod-Fonda.
Na dan 1. sije¢nja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.

56 Prilikom zamjene Udjela za udjele u mjeSovitim ili dionickim pod-fondovima ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje ulaganja u pod-

Fondu.

67 Prilikom otkupa udjela za iznos 300.000,00 kn i viSe ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje ulaganja u pod-Fond.
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Investicijska politika®®

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine u kunama na srednji do dugi rok ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni
financijskih instrumenata i prihoda od kamatonosne imovine i dividendi, ulazu¢i pretezno na trziStima Republike Hrvatska, zemalja
srednje i istone Europe te drugih zemalja s trZiStem kapitala u razvoju prvenstveno u Dionice kompanija iz tih zemalja, te
kompanija koje djeluju u ili vecinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama, a povremeno manjim dijelom u Obveznice,
Instrumente trZiSta novca i depozite.

Investicijska stratedija

Prikupljena novcana sredstva se ulazu:
e  ukupno do 70% neto imovine pod-Fonda u:
e  Dionice i vrijednosne papire izjednacene s Dionicama te druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama izdavatelja iz Republike Hrvatske, drZave Clanice
EU i OECD-3,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e  ukupno do 75% neto imovine pod-Fonda u:
e  Dionice i vrijednosne papire izjednacene s Dionicama te druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama izdavatelja s popisa zemalja iz tablice,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alingje,
e  ukupno do 30% neto imovine pod-Fonda u:
e  (Obveznice i druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica izdavatelja iz Republike
Hrvatske, drZave ¢lanice EU i OECD-a te izdavatelja s popisa zemalja iz tablice,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e Instrumente trZiSta novca izdavatelja iz Republike Hrvatske, drZave Clanice EU i OECD-a te izdavatelja s popisa
zemalja iz tablice,
e  depozite kod kreditnih institucija,
e neuvrstene vrijednosne papire,
e novac na racunima,
e ukupno do 10% neto imovine pod-Fonda u:
e udjele Investicijskih fondova koji ulaZzu pretezno u prenosive vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske,
drzave Clanice EU i OECD-a te izdavatelja s popisa zemalja iz tablice,
e U financijske izvedenice ¢ija se temeljna imovina sastoji od:
e financijskih instrumenata obuhvacenih u prethodnim alinejama,
e financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Popis zemalja

Albanija Jordan Peru
Argentina Juzna Afrika Ruska Federacija
Bahrein Katar Saudijska Arabija
Banglades Kazakstan Singapur
Bosna i Hercegovina Kina Sirijska Arapska Republika
Brazil Kolumbija Srbija
Crna Gora Kuvajt Sri Lanka
Cile Libanon Tajland
Egipat Makedonija Tajvan
Filipini Malezija Tunis
Hong Kong Maroko Ujedinjeni Arapski Emirati
Indija Moldavija Ukrajina
Indonezija Oman Venezuela
Izrael Pakistan Vijetnam

Ciljana struktura portfelja

Pod-Fond ¢e biti trajno izloZen Dionickom trZistu u omjeru ne manjem od 70% neto imovine pod-Fonda.
S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,dionickih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond managera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir ulaganja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena od 80% CETOP20 i 20% CROBEX 10.
Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaze.
Odranicenja ulaganja

NajviSe 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.

68 ZnaCenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova*“.
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Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: ocekivano: 0% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: ocekivano: 0% najvise: 30%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0% najvise: 20%
Udgovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim ulagateljima®® (pravnim i fizickim osobama) koji:
e  imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e mogdu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moze tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZzenog i ne
ocekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,
e koji prihvacaju profil rizicnosti pod-Fonda (visoka rizi¢nost) i
e imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (pretezno Dionice iz srednje i
isto¢ne Europe) u HRK.

Preporuceno razdoblje drZanja

3 (tri) godine i dulje

Pojedinosti

Valuta

hrvatska kuna (HRK)

ISIN

HRZBINUAKTV2

Valuta uplate i isplate

hrvatska kuna (HRK)

euro (EUR)

Najnizi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 400,00 HRK (Cetiristo kuna) ili 50,00 EUR (pedeset eura)
temeljem investicijskog plana je 100,00 HRK (sto kuna) ili 15,00 EUR (petnaest eura)
Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 HRK (sto kuna)

Pocetak rada

26. lipnja 2006.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

69 Malim i profesionalnim ulagateljima.
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izici

Visoka
Umjerena do visoka
Umijerena do visoka
Niska do umjerena
Niska do umjerena

Umjerena

Niska
Umjerena do visoka
Niska do umjerena
Niska do umjerena

Niska

Niska

Profil rizinosti

S obzirom na stratediju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira visoka rizi€nost te se moze
ocekivati visoka volatilnost cijene Udjela.

Naknade?971

- LRSI

Jednokratni Ulazna naknada - -

troskovi 1,50% za uladanja kraca od 6 mjeseci
Izlazna naknada . . .
- za ulaganja preko 6 mjeseci

Naknada za upravljanje 2,00% -

Kontinuirani
troskovi

Naknada depozitaru 0,30% -

Povijesni prinos

25%

1
1 21,4%
1
20% -| 16,5%
15,7% | z
15% | 12,4% 13.2% 14,1% !
10,3% 9,5% 9.9% !
1 7,0%
10% . s.0% 6,5% !
o : m '
o | - ‘ ‘ ‘  — : ‘ .
5% | 1,2% i -
: 27% : 28% .3,3% i
-10% | | 5.9%
5% | -10,0% ! -10,0%
20% .
2012, 2013, 2014, 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. I 2020. 2021.
1
W ZB aktiv referentna vrijednost 1

Na dan 1. sije¢nja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.

70 Prilikom zamjene Udjela za udjele u mjesovitim ili dionickim pod-fondovima ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje ulaganja u pod-
Fondu.

7 Prilikom otkupa udjela za iznos 300.000,00 kn i viSe ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje uladanja u pod-Fond.

v2022.03 53/118 ZB Invest Funds



@4 1B Invest

UniCredit Group Prospekt i pravila krovnog UCITS fonda

ZB Invest Funds — ZB BRIC+

Investicijska politika’?

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine u eurima na srednji do dugi rok ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni
financijskih instrumenata i prihoda od kamatonosne imovine i dividendi, ulazu€i pretezno na trzistima Brazila, Ruske Federacije,
Indije i Kine te drugih zemalja s trziStem kapitala u razvoju prvenstveno u Dionice kompanija iz tih zemalja, te kompanija koje
djeluju u ili vecinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama, a povremeno manjim dijelom u Obveznice, Instrumente trZiSta novca
i depozite.

Investicijska stratedija

Prikupljena novcana sredstva se ulazu:
e ukupno do 100% neto imovine pod-Fonda u:
e  Dionice i vrijednosne papire izjednacene s Dionicama te druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama izdavatelja iz Brazila, Ruske Federacije, Indije i
Kine te izdavatelja koji djeluju v ili veéinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e udjele Investicijskih fondova koji ulaZzu preteZzno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e do 50% neto imovine pod-Fonda u:
e  Dionice i vrijednosne papire izjednacene s Dionicama te druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama izdavatelja s popisa zemalja iz tablice,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alinegje,
e udjele Investicijskih fondova koji ulaZzu pretezno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e ukupno do 30% neto imovine pod-Fonda u:
e  Qbveznice i druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica izdavatelja iz Brazila, Ruske
Federacije, Indije i Kine te izdavatelja koji djeluju u ili vecinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama te izdavatelja
s popisa zemalja iz tablice,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alingje,
Instrumente trZiSta novca izdavatelja iz Brazila, Ruske Federacije, Indije i Kine te izdavatelja koji djeluju u ili vecinu
svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama te izdavatelja s popisa zemalja iz tablice,
udjele Investicijskih fondova koji ulaZu preteZno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne tri alineje,
depozite kod kreditnih institucija,
neuvrstene vrijednosne papire,
novac na racunima,
e U izvedene financijske instrumente cija se temeljna imovina sastoji od:
e financijskih instrumenata obuhvacéenih u prethodnim alinejama,
e financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Popis zemalja

Argentina JuZna Koreja Tajland
Cile Kazahstan Tajvan
Indonezija Malezija Turska

Juzna Afrika Meksiko Vijetnam

Ciljana struktura portfelja

Pod-Fond ¢e biti trajno izloZen Dionickom trZistu u omjeru ne manjem od 70% neto imovine pod-Fonda.
S abzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,,dionickih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond managera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je S&P BRIC.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaZe.
Odranicenja uladganja

Najvise 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.
Financijska poluga

Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda

IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: ocekivano: 0% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: oCekivano: 0% najvise: 30%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0% najvise: 20%
Udgovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 20%

72 ZnaCenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova*“.
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Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima’3 (pravnim i fizickim osobama) koji:
e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
ocekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,
koji prihvacaju profil rizi¢nosti pod-Fonda (visoka rizicnost) i
e imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg uladanja u skladu s investicijskom politikom (preteZno Dionice iz zemalja u
razvoju) u EUR.

Preporuceno razdoblje drzanja

3 (tri) godine i dulje

Pojedinosti

Valuta

euro (EUR)

ISIN

HRZBINUBRIC8

Valuta uplate i isplate

euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)

Najnizi iznos uladanja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

14. travnja 2010.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

Rizik Sklonost riziku

|

Umijerena do visoka

Niska do umjerena
Rizik financijske poluge Niska do umjerena

Rizik financiranja likvidnosti Niska

Niska do umjerena

Niska do umjerena

Niska do umjerena

Profil rizinosti

S obzirom na stratediju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira visoka rizicnost te se moZe
oCekivati visoka volatilnost cijene Udjela.

73 Malim i profesionalnim ulagateljima.
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Naknade74
I

Ulazna naknada - -

Jednokratni

troskovi 9 j g j i
zlazna naknada 1,50% za ulaganja kraca od 6 mjeseci

- za ulaganja preko 6 mjeseci
o o )
Kontinuirani Naknada za upravljanje 2,00%

troskovi
Naknada depozitaru 0,30% -

Povijesni prinos

25% 1 20,6%
20% - 16,2% 16,2%
15%

18,7% 20.1%
16,3%

10% | - 6,2%

5% 1 1,2%

T
1
|
1
1
1
1
1
1
1
1

0% -—_—v—- T T T T T T i T 1
- 1

-5% 1
1
1
|
1
1

I
I
I
1

-0,5% -3,7%
10% - % 5% e 6,1%
-10,2%

-15% - -12,1%

-15,0%
-20%

2012, 2013. 2014, 2015. 2016. 2017. 2018, 2019.
W ZB BRIC+ referentna vrijednost

2020. 2021.

Na dan 1. sijecnja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.

74 Prilikom zamjene Udjela za udjele u mjeSovitim ili dionickim pod-fondovima ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje ulaganja u pod-
Fondu.
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Investicijska politika’>
Investicijski cilj
Investicijski cilj pod-Fonda jest porast vrijednosti imovine u eurima na dugi rok ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni financijskih

instrumenata i prihoda od dividendi i kamatonosne imovine, izlaZuéi se Dionic¢kim i Duznickim trZistima SAD-a, EU-a, OECD-a i Kine
pri ¢emu e izloZenost pojedinoj vrsti imovine ovisiti o trziSnim okolnostima.

Investicijska stratedija
Pod-Fond nastoji ostvariti svoj investicijski cilj:

e |zlaZuci se Dionickim trZiStima najvise do 100% ukupne izloZenosti pod-Fonda:
e  Izravno ulazudi u:
e Dionice;
e  Posredno se izlazu€i kroz:
e Investicijske fondove koji su primarno izloZeni Dionicama;
e  Financijske izvedenice Cija se temeljna imovina sastoji od Dionica, koSarice Dionica ili dionicki indeks;
e Izlazu€i se Duznickim trziStima najvise do 70% ukupne izloZenosti pod-Fonda:
e  Izravno ulaZudi u:
e QObveznice i Instrumente trZiSta novca;
e Depozite i novac na racunu najvise do 30% imovine pod-Fonda;
e  Posredno se izlaZudi kroz:
e Investicijske fondove koji su primarno izloZeni Obveznicama i Instrumentima trZista novca;
e  Financijske izvedenice ¢ija se temeljna imovina sastoji od Obveznica, Instrumenata trZista novca, deviznih
tecajeva ili valuta ili ko3arica odnosno indeks navedenog;
e  Tehnikama ucinkovitog upravljanja portfeljem?®.

Imovina pod-Fonda e biti uloZena na i izloZena trziStima i izdavateljima iz SAD-a, EU-a, OECD-a i Kine i to u:
e Drzavnaizdanja ili s jamstvom drZave;

e |zdanja lokalne samouprave ili s jamstvom lokalne samouprave;
e  Korporativna izdanja bez obzira na industrijski sektor i trZiSnu kapitalizaciju;

Ciljana struktura portfelja

Struktura portfelja nije unaprijed odredena i prilagodavat ce se, sukladno zadanim rasponima, trZiSnim uvjetima ovisno o procijeni
omjera rizika i povrata na globalnim trziStima u odredenom vremenskom razdoblju te u skladu s promjenama ekonomskog ciklusa.
Pod-Fond ¢e prvenstveno ulagati na Dionicka trZista, s time da Ce izloZenost ovisiti o indikacijama faza ekonomskog ciklusa. U
razdobljima kada je prisutan vedi procijenjeni rizik u odnosu na potencijalni povrat (npr. indikacije zadnje faze ekonomskog ciklusa,
znacajan rast neizvjesnosti na trzistima ili stanje iznadprosjecnih valuacija) pod-Fond ée ciljati manju izloZenost Dionickim
trzistima (balansirana struktura portfelja), dok ¢e u drugim razdobljima pod-Fond ciljati vecu izloZenost Dionickim trzistima
(agresivna struktura portfelja) te ulaganja i u manje razvijena trzista (npr. Kina). Pod-Fond ée uladati prvenstveno u dionice ,blue-
chip® tvrtki, odnosno najkvalitetnijih svjetskih izdavatelja, za koje vjeruje da njihova vrijedna nematerijalna imovina (prvenstveno
brend, ali i autorska prava i ostala nematerijalna imovina) znacajno pridonose njihovom poslovnom rezultatu i trziSnom udjelu.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,,ostalih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond manadera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena od 35% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 50% S&P 500 Net Total Return Index
i 15% JP Morgan Global Aggregate Bond Index.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaze.

Odranicenja uladanja

Imovina pod-Fonda smije biti uloZena u Investicijske fondove koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, EU ili SAD-u.

Imovina pod-Fonda smije biti uloZena u depozite i novac na racunu kod kreditnih institucija koje su odobrenje za rad dobile u
Republici Hrvatskoj ili EU.

Pod-Fond nema ogranicenu sporednu valutnu izloZenost.
Financijska poluga

Najvise do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo udovori: ocekivano: 10% najvise: 40%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupniji: ocekivano: 0% najvise: 20%

75 Znacenje koriStenih pojmova je navedeno u podlavlju ,Znacenje pojmova“.
76 Detaljnije opisano u poglavlju ,, Tehnike i instrumenti ucinkovitog upravljanja portfeljiem*
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Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji:

Ciljani ulagatelji

oCekivano: 0%

najvise: 20%

Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima’’ (pravnim i fizickim osobama) koji:
e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili

slicne fondove,

e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja uladanja pasti ispod vrijednosti uloZenodg i ne

ocekuju jamstva povrata vrijednosti ulozenodg,

e  koji prihvacaju profil rizi¢nosti pod-Fonda (visoka rizi¢nost) i

e imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg uladanja u skladu s investicijskom politikom (Dionice i Obveznice sukladno

ekonomskom ciklusu) u EUR.
Preporuceno razdoblje drzanja
5 (pet) godina i dulje
Pojedinosti
Valuta
euro (EUR)
ISIN
HRZBINUALPH7
Valuta uplate i isplate
euro (EUR)
hrvatska kuna (HRK)
Najnizi iznos uladanja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 35.000,00 EUR (trideset i pet tisuca eura) ili 250.000,00 HRK (dvjesto pedeset tisuca kuna)
temeljem investicijskog plana je 2.000,00 EUR (dvije tisuce eura) ili 15.000,00 HRK (petnaest tisuca kuna)

Pocetna vrijednost cijene udjela
100,00000 EUR (sto eura)
Pocetak rada
7. prosinca 2020.
Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati
Vrijeme trajanja
Neodredeno
Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)
Rizici
Rizik
Rizik promjene cijene
Kreditni rizik
Valutni rizik
Kamatni rizik
Rizik financijske poluge
Rizik zemlje
Rizik financiranja likvidnosti
Rizik trZisne likvidnosti
Rizik koncentracije
Rizik drude ugovorne strane

Rizik namire

Operativni rizik

Profil rizinosti

Sklonost riziku
Visoka
Umjerena
Visoka
Umijerena do visoka
Umijerena
Niska do umjerena
Niska
Umijerena
Umijerena do visoka
Niska do umjerena
Niska

Niska

S obzirom na stratediju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira visoka rizicnost te se moZe

oCekivati visoka volatilnost cijene Udjela.

77Malim i profesionalnim ulagateljima.
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Naknade

X Ulazna naknada 0,70% -
Jednokratni
troskovi 1,50% za uladanja kraca od 6 mjeseci
Izlazna naknada : . K
- za ulaganja preko 6 mjeseci
T Naknada za upravljanje 2,00% -
Kontinuirani
troskovi . . .
Naknada depozitaru 0,25% min 3.000,00 kn/mjeseno
Povijesni prinos
34% -
28,3%
29%
24% |
18,7%
19% -
14% |
9% |
4% 0,6%
ELE '
2017. 2018. 2019. -0,2% 2020. 2021.
w78 Alpha referentna vrijednost

Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 10. rujna 2020. godine, a poceo je s
radom 4. prosinca 2020. godine te prikazani prinos za 2020. godinu predstavlja prinos od 4. prosinca 2020. do 31. prosinca 2020.
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Investicijska politika’®

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda jest porast vrijednosti imovine u eurima na dugi rok ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine i
dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata, izlaZzuéi se DuZnickim i Dionickim trziStima SAD-a, EU-a, OECD-a, Kine, Ruske
federacije i Indije pri ¢emu Ce izloZenost pojedinoj vrsti imovine ovisiti o trZziSnim okolnostima.

Investicijska stratedija

Pod-Fond nastoji ostvariti svoj investicijski cilj:
e Izlazuci se Duznickim trzistima najviSe do 100% ukupne izloZenosti pod-Fonda:

e  Izravno ulazudi u:
e  QObveznice i Instrumente trZiSta novca;
e  Depozite i novac na racunu najvie do 30% imovine pod-Fonda;
e  Posredno se izlaZudi kroz:
e Investicijske fondove koji su primarno izloZeni Obveznicama i Instrumentima trZiSta novca;
e  Financijske izvedenice Cija se temeljna imovina sastoji od Obveznica, Instrumenata trZista novca, deviznih
tecajeva ili valuta ili koSarica odnosno indeks navedenog;
e  Tehnikama ucinkovitod upravljanja portfeljem??;

e Izlazuci se Dionickim trziStima najvise do 70% ukupne izloZenosti pod-Fonda;
e Izravno ulazuci u:
. Dionice;
e  Posredno se izlazu¢i kroz:

e Investicijske fondove koji su primarno izloZeni Dionicama;
e  Financijske izvedenice €ija se temeljna imovina sastoji od Dionica, ko3arice Dionica ili dionicki indeks;

Imovina pod-Fonda ce biti uloZena na i izloZena trziStima i izdavateljima iz SAD-a, EU-a, OECD-a, Kine, Ruske federacije i Indije i to
u:

e DrZavna izdanja ili s jamstvom drZave;

e  |zdanja lokalne samouprave ili s jamstvom lokalne samouprave;

e  Korporativna izdanja bez obzira na industrijski sektor i trziSnu kapitalizaciju;

Ciljana struktura portfelja

Struktura portfelja nije unaprijed odredena i prilagodavat e se, sukladno zadanim rasponima, trZisnim uvjetima ovisno o procijeni
omjera rizika i povrata na globalnim trziStima u odredenom vremenskom razdoblju te u skladu s promjenama ekonomskog ciklusa.
U razdobljima kada je prisutan veéi procijenjeni rizik u odnosu na potencijalni povrat (npr. zadnja faza ekonomskog ciklusa) pod-
Fond ce ciljati ulaganje u razvijenija trZiSta (npr. SAD i EU) te manju izloZenost Dionickim trZistima (konzervativnija struktura
portfelja), dok e u drugim razdobljima pod-Fond ciljati vecu izloZenost Dionickim trZistima (viSe balansirana struktura portfelja)
te ulaganja i u manje razvijena trzista (npr. Kina, Ruska federacija, Indija).

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,,ostalih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond managera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena od 20% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 20% S&P 500 Net Total Return Index
i 60% JP Morgan Global Aggregate Bond Index.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaze.

Odranicenja uladganja

Imovina pod-Fonda smije biti uloZena u Investicijske fondove koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, EU ili SAD-u.

Imovina pod-Fonda smije biti uloZena u depozite i novac na racunu kod kreditnih institucija koje su odobrenje za rad dobile u
Republici Hrvatskoj ili EU.

Pod-Fond nema ogranicenu sporednu valutnu izloZenost.
Najvise do 20% ukupne izloZenosti pod-Fonda moZe biti ispod investicijskog rejtinga.

Do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda mozZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamci Savezna Republika Njemacka ili SAD80,

Financijska poluga
Najvise do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo udovori: ocekivano: 10% najvise: 40%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%

78 Znacenje koriStenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova“.
79 Detaljnije opisano u poglavlju , Tehnike i instrumenti ucinkovitog upravljanja portfeljem*
80 7a navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Agencije.
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najvise: 20%
najvise: 20%
najvise: 20%

oCekivano: 0%
oCekivano: 0%
ocekivano: 0%

Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane:
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji:
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji:
Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima8? (pravnim i fizickim osobama) koji:
e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
ocekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenod,
koji prihvacaju profil rizicnosti pod-Fonda (umjerena rizi¢nost) i
imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg uladanja u skladu s investicijskom politikom (Obveznice i Dionice sukladno
ekonomskom ciklusu) u EUR.

Preporuceno razdoblje drZanja
5 (pet) godina i dulje
Pojedinosti

Valuta

euro (EUR)

ISIN

HRZBINUZBBR4
Valuta uplate i isplate
euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)
NajniZi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 35.000,00 EUR (trideset i pet tisuéa eura) ili 250.000,00 HRK (dvjesto pedeset tisuca kuna)
temeljem investicijskog plana je 2.000,00 EUR (dvije tisuée eura) ili 15.000,00 HRK (petnaest tisuca kuna)

Pocetna vrijednost cijene udjela
100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

12. srpnja 2019.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati
Vrijeme trajanja

Neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

Rizik Sklonost riziku

Rizik promjene cijene Umijerena do visoka

Kreditni rizik Umjerena

Valutni rizik Umjerena
Kamatni rizik Umijerena do visoka

Rizik financijske poluge Niska do umjerena

Rizik koncentracije

Rizik zemlje Niska do umjerena
Rizik financiranja likvidnosti Niska
Rizik trziSne likvidnosti Umjerena

Umjerena do visoka

Rizik druge ugovorne strane Niska do umjerena
Rizik namire Niska

Operativni rizik Niska

81 Malim i profesionalnim ulagateljima.
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Profil rizi€nosti

S obzirom na strategiju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira umjerena riziénost te se moZe

oCekivati umjerena volatilnost cijene Udjela.

Naknade

_ NEeIEIE

. Ulazna naknada 0,70% =
Jednokratni
troskovi 1,50% za ulaganja kraca od 6 mjeseci
Izlazna naknada B . .
- za ulaganja preko 6 mjeseci
T Naknada za upravljanje 2,00% -
Kontinuirani
troskovi . . S
Naknada depozitaru 0,25% min 3.000,00 kn/mjesecno
Povijesni prinos
1
15% -
byl ! 13,5%
13% - !
12% !
11% | |
10% | i 8%
9% - 1
8% 4 !
7% | 1
6% |
5% - 4,0% |
4% - 1
2,5%
ol 2,3% ! 17%
1% |
2017. 2018. 2019. ! 2020. 2021.

mZB Bridge referentna vrijednost I

Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 13. lipnja 2019. godine, a poceo je s
radom 12. srpnja 2019. godine te prikazani prinos za 2019. godinu predstavlja prinos od 12. srpnja 2019. do 31. prosinca 2019.

Na dan 1. sijecnja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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ZB Invest Funds — ZB Protect 2022

Investicijska politika®?

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda jest ocuvanje pocetne vrijednosti imovine i porast vrijednosti imovine u eurima u iznosu od 5,50%
(ciljana cijena Udjela 105,50 EUR; 0,83% prosjecni dodisnji prinos) u razdoblju od osnutka do dospijeéa 2022. dodine
ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine, ulaZzuéi na DuZnickim trziStima Republike Hrvatske, EU-a i OECD-a s jednakim ili
visSim kreditnim rejtingom od Republike Hrvatske.

Investicijska stratedija

Prikupljena novcana sredstva pod-Fonda ulazu se u:

e  Obveznice i druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica Ciji izdavatelj je ili za kojeg jamci
Republika Hrvatska, druga drZava Clanica EU i OECD-a s jednakim ili viSim kreditnim rejtingom od Republike Hrvatske,
nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,

Instrumente trZiSta novca Ciji izdavatel] je ili za kojeq jamci Republika Hrvatska, druda drzava ¢lanica EU i OECD-a,
neuvrstene vrijednosne papire iz prethodnih alineja,
depozite kod kreditnih institucija iz Republike Hrvatske, druge drZave ¢lanice EU i OECD-a,
udjele Investicijskih fondova koji ulaZu pretezno u prenosive vrijednosne papire i depozite iz prethodnih alineja,
novac na racunima,
financijske izvedenice Cija se temeljna imovina sastoji od:
e financijskih instrumenata obuhvacenih u prethodnim alinejama,
e financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.
Ciljana struktura portfelja
Pod-Fond Ce preteZzno uladati u duZznicke vrijednosne papire Republike Hrvatske, depozite kod kreditnih institucija te manjim
dijelom u ostale dopustene vrste imovine.
Pod-Fond moZe ciljanu strukturu portfelja ostvarivati i ulaganjem dijela portfelja u Investicijske fondove ukljucujuci i one kojima
upravlja Drustvo.
S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti fondova ,,s ciljanim prinosom®.
Upravljanje i referentna vrijednost
Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom bez koristenje referentne vrijednosti.
Raspodjela prihoda ili dobiti
Pod-Fond prihode od kamata ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaZe.
Odranicenja uladganja
Pod-Fond nece ulagati na Dionicko trziSte niti u konvertibilne obveznice.
Do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda moZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamci RH83,
Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 75%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: oCekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: oCekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji: oCekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima8* (pravnim i fizickim osobama) koji:
e  imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
ocekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenaog,
e  koji prihvacaju profil rizicnosti pod-Fonda (niska do umjerena rizi¢nost) i
e  imaju za cilj ostvarivanje prihoda svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (prvenstveno Obveznice) u EUR.
Ovaj pod-Fond nije primjeren za uladatelje koji namjeravaju uloZiti u Udjele nakon razdoblja pocetne javne ponude.
Preporuceno razdoblje drZanja

do dospijeca pod-Fonda
Pojedinosti

Valuta

euro (EUR)

82 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova"“.
83 Za navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Agencije.
84 Malim i profesionalnim ulagateljima.

v2022.03 63/118 ZB Invest Funds

PUBLIC



74 7B Invest

UniCredit Group Prospekt i pravila krovnog UCITS fonda

ISIN

HRZBINU20223

Valuta uplate i isplate

euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)

Najnizi iznos uladganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 2.500,00 EUR (dvije tisuce i petsto eura) ili 20.000,00 HRK (dvadeset tisuca kuna)
temeljem investicijskog plana je 2.500,00 EUR (dvije tisuce i petsto eura) ili 20.000,00 HRK (dvadeset tisuca kuna)
Pocetna vrijednost cijene Udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

31. oZujka 2016.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu

krajnji rok za predaju zahtjeva je 24:00:00 sata

krajnji rok za uplatu je 24:00:00 sata

Vrijeme trajanja

Datum prestanka (dospije¢a) pod-Fonda je 1. kolovoza 2022.8>

Drustvo Ce za dan prije prestanka pod-Fonda izracunati cijenu Udjela te po toj cijeni izvrsiti otkup svih Udjela i u potpunosti isplatiti
ulagatelje u roku od 7 (sedam) dana nakon prestanka pod-Fonda.

Sredstava od otkupa Udjela isplatiti ¢e se na racun ulagatelja koji je dostavljen obrascem Pristupnice
Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

Sklonost riziku

Niska do umjerena

>
(5}
g,
=
>
@

Umjerena do visoka

Valutni rizik Niska
Kamatni rizik Umjerena do visoka

Rizik financijske poluge Niska do umjerena

Rizik zemlje Niska do umjerena
Rizik financiranja likvidnosti Niska
Rizik trziSne likvidnosti Niska do umjerena
Rizik koncentracije Umijerena do visoka
Rizik druge ugovorne strane Umjerena

Rizik namire Niska

Operativni rizik Niska

Profil rizicnosti

S obzirom na stratediju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira niska do umjerena rizi€nost te se
moZe ocekivati niska do umjerena volatilnost cijene Udjela.

Naknade
I

Ulazna naknada 5,00%

Jednokratni

troskovi
Izlazna naknada 5,00%

T Naknada za upravljanje 1,50%
Kontinuirani

troskovi

Naknada depozitaru 0,20% min 3.000,00 kn/mjese¢no

85 |zlazna naknada se ne naplacuje prilikom otkupa Udjela zbog prestanka pod-Fonda.
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Povijesni prinos

5%

4,1%
4% 3,7%
3%
2%
1% 0.7% 0,5%
0%
1% -0,9%
-1,2%
2%
2012. 2013, 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.

W ZB Protect 2022

Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluda od 5. veljaCe 2016. godine, a poceo je s
radom 31. oZujka 2016. godine te prikazani prinos za 2016. godinu predstavlja prinos od 31. oZujka 2016. do 31. prosinca 2016.
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Investicijska politika®®

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda jest ocuvanje pocetne vrijednosti imovine i porast vrijednosti imovine u eurima u iznosu od 5,50%
(ciljana cijena Udjela 105,50 EUR; 0,83% prosjecni dodisnji prinos) U razdoblju od osnutka do dospijeéa 2023. dodine
ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine, ulaZuéi na DuZnickim trZistima Republike Hrvatske, EU-a, OECD-a i CEFTA-e.

Investicijska stratedija

Prikupljena novcana sredstva pod-Fonda ulazu se u:
e  Obveznice i druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica Ciji izdavatelj je ili za kojeg jamci
Republika Hrvatska, druga drZava Clanica EU, OECD-a i CEFTA-e,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,

Instrumente trZista novca Ciji izdavatelj je ili za kojed jamci Republika Hrvatska, druda drZzava Clanica EU, OECD-a i CEFTA-
e,
neuvrstene vrijednosne papire iz prethodnih alineja,
depozite kod kreditnih institucija iz Republike Hrvatske, druge drZave ¢lanice EU, OECD-a i CEFTA-¢,
udjele Investicijskih fondova koji ve¢inom ulaZu u prenosive vrijednosne papire i depozite iz prethodnih alineja,
novac na racunima,
financijske izvedenice Cija se temeljna imovina sastoji od:
e financijskih instrumenata obuhvacenih u prethodnim alinejama,
e financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tec¢ajeva ili valuta.

Ciljana struktura portfelja

Pod-Fond ¢e vecinom ulagati u duznicke vrijednosne papire Republike Hrvatske, Makedonije i Crne Gore, depozite kod kreditnih
institucija u Republici Hrvatskoj te manjim dijelom u ostale dopuStene vrste imovine.

Pod-Fond moZe ciljanu strukturu portfelja ostvarivati i ulaganjem dijela portfelja u Investicijske fondove ukljucujuci i one kojima
upravlja Drustvo.

Pod-Fond ¢e dominantno biti izloZen imovini denominiranoj u euru.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti fondova ,,s ciljanim prinosom*.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom bez koriStenje referentne vrijednosti.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaZe.

Odranicenja uladganja

Pod-Fond nece ulagati na Dionicko trZiSte niti u konvertibilne obveznice.

Do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda moZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamci RH®7,

Financijska poluga
NajvisSe 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda

IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 75%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: oCekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: oCekivano: 0% najvise: 20%
Udgovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima88 (pravnim i fizickim osobama) koji:
e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
sli¢ne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,
e  koji prihvacaju profil rizicnosti pod-Fonda (umjerena rizi¢nost) i
e imaju za cilj ostvarivanje prihoda svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (prvenstveno Obveznice) u EUR.
Ovaj pod-Fond nije primjeren za uladatelje koji namjeravaju uloZiti u Udjele nakon razdoblja pocetne javne ponude.
Preporuceno razdoblje drZanja

do dospijeca pod-Fonda

86 Znacenje koriStenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova"“.
87 Za navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Agencije.
88 Malim i profesionalnim ulagateljima.
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Pojedinosti

Valuta

euro (EUR)

ISIN

HRZBINU20231

Valuta uplate i isplate

euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)

NajniZi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 2.500,00 EUR (dvije tisuce i petsto eura) ili 20.000,00 HRK (dvadeset tisuca kuna)
temeljem investicijskog plana je 2.500,00 EUR (dvije tisuce i petsto eura) ili 20.000,00 HRK (dvadeset tisuca kuna)
Pocetna vrijednost cijene Udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

31. oZujka 2017.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu

krajnji rok za predaju zahtjeva je 24:00:00 sata

krajnji rok za uplatu je 24:00:00 sata

Vrijeme trajanja

Datum prestanka (dospije¢a) pod-Fonda je 1. kolovoza 2023.89

Drustvo Ce za dan prije prestanka pod-Fonda izracunati cijenu Udjela te po toj cijeni izvrsiti otkup svih Udjela i u potpunosti isplatiti
ulagatelje u roku od 7 (sedam) dana nakon prestanka pod-Fonda.

Sredstava od otkupa Udjela isplatiti e se na racun uladatelja koji je dostavljen obrascem Pristupnice
Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

)
N
=

Sklonost riziku

Niska do umjerena

=}
™
o,
=
>
5

Umijerena do visoka
Valutni rizik Niska

Kamatni rizik Umijerena do visoka

Rizik financijske poluge Niska do umjerena

Rizik zemlje Umjerena do visoka

Rizik financiranja likvidnosti Niska
Rizik trziSne likvidnosti Umjerena
Rizik koncentracije Umijerena do visoka
Rizik druge ugovorne strane Umijerena
Rizik namire Niska

Operativni rizik Niska

Profil rizinosti

S obzirom na strategiju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira umjerena rizi€nost te se moze
oCekivati umjerena volatilnost cijene Udjela.

Naknade

_ W

. Ulazna naknada 5,00%
Jednokratni
troskovi

Izlazna naknada 5,00%

o o
Kontinuirani Naknada za upravljanje 1,50%

troskovi . . I
Naknada depozitaru 0,20% min 3.000,00 kn/mjesecno

89 |zlazna naknada se ne naplacuje prilikom otkupa Udjela zbog prestanka pod-Fonda.
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Povijesni prinos

7%

% 5.7%
5%

4% 3,2%

3%

2%

0,9%

1%

0%
-1% -0,5%
2% -1,1%

2012. 2013. 2014, 2015, 2016. 2017. 2018, 2019. 2020. 2021.

EZBCOUL 2023

Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 13. sije¢nja 2017. godine, a poceo je
s radom 31. oZujka 2017. godine te prikazani prinos za 2017. godinu predstavlja prinos od 31. oZujka 2017. do 31. prosinca
2017.
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ZB Invest Funds — ZB COUL 2024

Investicijska politika®®

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda jest ocuvanje pocetne vrijednosti imovine i porast vrijednosti imovine u americkim dolarima u iznosu
od 5,50% (ciljana cijena Udjela 105,50 USD; 0,92% prosjecni godisnji prinos) u razdoblju od osnutka do dospijeca 2024. dodine
ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine, ulazuéi na DuZnickim trZiStima Republike Hrvatske, EU-a i OECD-a.

Investicijska stratedija

Prikupljena novcana sredstva pod-Fonda ulazu se u:
e  Obveznice i druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica Ciji izdavatelj je ili za kojeg jamci
Republika Hrvatska, druga drZava Clanica EU i OECD-a,
nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
Instrumente trZiSta novca Ciji izdavatel] je ili za kojeq jamci Republika Hrvatska, druda drzava clanica EU i OECD-a,
neuvrstene vrijednosne papire iz prethodnih alineja,
depozite kod kreditnih institucija iz Republike Hrvatske, druge drZave ¢lanice EU i OECD-a,
udjele Investicijskih fondova koji veéinom ulaZzu u prenosive vrijednosne papire i depozite iz prethodnih alineja,
novac na racunima,
financijske izvedenice Cija se temeljna imovina sastoji od:
e financijskih instrumenata obuhvacenih u prethodnim alinejama,
e financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tec¢ajeva ili valuta.
Ciljana struktura portfelja

Pod-Fond ¢e, u normalnim trziSnim okolnostima, pretezno ulagati u duZnicke vrijednosne papire Republike Hrvatske (do 100%
imovine pod-Fonda) i Sjedinjenih Americkih DrZava (do 35% neto imovine pod-Fonda), depozite kod kreditnih institucija u Republici
Hrvatskoj te manjim dijelom (do 33% neto imovine pod-Fonda) u ostale dopustene vrste imovine.

Pod-Fond moZe ciljanu strukturu portfelja ostvarivati i ulaganjem dijela portfelja u Investicijske fondove ukljucujuci i one kojima
upravlja Drustvo .

Pod-Fond ¢e dominantno biti izloZen imovini denominiranoj u americkom dolaru (USD).

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti fondova ,,s ciljanim prinosom*.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom bez koriStenje referentne vrijednosti.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata ili dobit ne raspodjeljuje neqgo ponovno ulaZe.

Odranicenja uladganja

Pod-Fond nece ulagati na Dionicko trZiSte niti u konvertibilne obveznice.

Do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda moZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamci RH9L,

Financijska poluga
NajvisSe 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda

IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 75%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: oCekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: oCekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji: oCekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima®? (pravnim i fizickim osobama) koji:
e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
sli¢ne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,
e  koji prihvacaju profil rizicnosti pod-Fonda (niska do umjerena rizi¢nost) i
e  imaju za cilj ostvarivanje prihoda svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (prvenstveno Obveznice) u USD.
Ovaj pod-Fond nije primjeren za uladatelje koji namjeravaju uloZiti u Udjele nakon razdoblja pocetne javne ponude.
Preporuceno razdoblje drZanja

do dospijeca pod-Fonda

90 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova"“.
91 Za navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Agencije.
92 Malim i profesionalnim ulagateljima.
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Pojedinosti

Valuta

americki dolar (USD)

ISIN

HRZBINU20249

Valuta uplate i isplate

americki dolar (USD)

hrvatska kuna (HRK)

NajniZi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 3.000,00 USD (tri tisue dolara) ili 20.000,00 HRK (dvadeset tisuca kuna)
temeljem investicijskog plana je 3.000,00 USD (tri tisuce dolara) ili 20.000,00 HRK (dvadeset tisuéa kuna)
Pocetna vrijednost cijene Udjela

100,00000 USD (sto dolara)

Pocetak rada

30. oZujka 2018.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu

krajnji rok za predaju zahtjeva je 24:00:00 sata

krajnji rok za uplatu je 24:00:00 sata

Vrijeme trajanja

Datum prestanka (dospijeca) pod-Fonda je 5. veljace 2024.93

Drustvo Ce za dan prije prestanka pod-Fonda izracunati cijenu Udjela te po toj cijeni izvrsiti otkup svih Udjela i u potpunosti isplatiti
ulagatelje u roku od 7 (sedam) dana nakon prestanka pod-Fonda.

Sredstava od otkupa Udjela isplatiti e se na racun uladatelja koji je dostavljen obrascem Pristupnice
Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

)
N
=

Sklonost riziku

Niska do umjerena

=}
™
o,
=
>
5

Umijerena do visoka
Valutni rizik Niska

Kamatni rizik Umijerena do visoka

Rizik financijske poluge Niska do umjerena

Rizik zemlje Umjerena do visoka

Rizik financiranja likvidnosti Niska
Rizik trziSne likvidnosti Niska do umjerena
Rizik koncentracije Umijerena do visoka
Rizik druge ugovorne strane Umijerena
Rizik namire Niska

Operativni rizik Niska

Profil rizinosti

S obzirom na stratediju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira niska do umjerena rizi€nost te se
moZe oCekivati niska do umjerena volatilnost cijene Udjela.

Naknade
I

Ulazna naknada 5,00%

Jednokratni
troskovi
Izlazna naknada 5,00%

o o
Kontinuirani Naknada za upravljanje 1,50%

troskovi . . I
Naknada depozitaru 0,20% min 3.000,00 kn/mjesecno

93 |zlazna naknada se ne naplacuje prilikom otkupa Udjela zbog prestanka pod-Fonda.
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Povijesni prinos
8% 71%
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4%
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2%
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EZBCOUL 2024

Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 19. sijecnja 2018. dodine, a poceo je
s radom 30. oZujka 2018. godine te prikazani prinos za 2018. godinu predstavlja prinos od 30. oZujka 2018. do 31. prosinca 2018.
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ZB Invest Funds — ZB bond 2024 USD

Investicijska politika®*
Investicijski cilj
Investicijski cilj pod-Fonda jest porast vrijednosti imovine u americkim dolarima u iznosu od 9,66% (ciljana cijena Udjela 109,66

USD; 1,90% prosjecni godisnji prinos) u razdoblju od osnutka do dospije¢a 2024. godine ostvarivanjem prihoda od kamatonosne
imovine, ulazuéi na Duznickim trziStima Republike Hrvatske, EU i SAD-a.

Investicijska stratedija

Pod-Fond nastoji ostvariti svoj investicijski cilj:
e  ulaZzudi imovinu na trziStima Republike Hrvatske, EU i SAD-a,
e ulaZudi prvenstveno u Obveznice s dospijeCem kracim od roka dospijeca pod-Fonda,
e ulaZudi u Instrumente trZiSta novca i depozite kod kreditnih institucija s dospijeéem krac¢im od roka dospijeca pod-
Fonda,
e reinvestiranjem novcanih priljeva (kuponi, kamate i glavnice) po trenutnim trzisSnim uvjetima i
e  koriStenjem financijskih izvedenica i repo poslova.
Ciljana struktura portfelja

Pod-Fond Ce prvenstveno ulagati u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatel] ili za koje jamci Republika Hrvatska ili
SAD te u depozite. Manji dio imovine ¢e biti investiran u korporativne i municipalne Obveznice i Instrumente trZiSta novca. S
pribliZzavanjem dospijeca pod-Fonda, sve veci dio imovine ¢e biti uloZen u depozite.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti fondova ,,s ciljanim prinosom®.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom bez koristenje referentne vrijednosti.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaZe.

Odranicenja ulaganja

Pod-Fond nece ulagati na Dionicko trziSte niti u konvertibilne obveznice.

Najvise 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.

Do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda moZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamci RH ili SAD%>,

Financijska poluga
NajviSe 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 75%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: oCekivano: 0% najvise: 0%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: oCekivano: 0% najvise: 0%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0% najvise: 0%
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 0%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima®® (pravnim i fizickim osobama) koji:
e  imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,
e  koji prihvacaju profil rizi¢nosti pod-Fonda (niska do umjerena rizi¢nost) i
e  imaju za cilj ostvarivanje prihoda svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (prvenstveno Obveznice) u USD.
Ovaj pod-Fond nije primjeren za uladatelje koji namjeravaju uloZiti u Udjele nakon razdoblja pocetne javne ponude.
Preporuceno razdoblje drZanja
do dospijeca pod-Fonda
Pojedinosti
Valuta
americki dolar (USD)
ISIN
HRZBINU24US9
Valuta uplate i isplate
americki dolar (USD)
hrvatska kuna (HRK)

94 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova"“.
95 Za navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Agencije.
96 Malim i profesionalnim ulagateljima.
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NajniZi iznos ulaganja
temeljem jednokratnog zahtjeva je 2.500,00 USD (dvije tisuce petsto americkih dolara) ili 17.000,00 HRK (sedamnaest tisuéa
kuna)

temeljem investicijskog plana je 2.500,00 USD (dvije tisuce petsto americkih dolara) ili 17.000,00 HRK (sedamnaest tisuca kuna)
Pocetna vrijednost cijene Udjela

100,00000 USD (sto americkih dolara)

Pocetak rada

12. ozujka 2019.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu

krajnji rok za predaju zahtjeva je 24:00:00 sata

krajnji rok za uplatu je 24:00:00 sata

Vrijeme trajanja

Datum prestanka (dospijeca) pod-Fonda je 5. veljace 2024.%7

Drustvo Ce za dan prije prestanka pod-Fonda izracunati cijenu Udjela te po toj cijeni izvrSiti otkup svih Udjela i u potpunosti isplatiti
ulagatelje u roku od 7 (sedam) dana nakon prestanka pod-Fonda.

Sredstava od otkupa Udjela isplatiti e se na racun uladatelja koji je dostavljen obrascem Pristupnice
Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

Sklonost riziku

Niska do umjerena

i
o
3
©
5
)

Umjerena do visoka

Umijerena do visoka
Rizik financijske poluge Niska do umjerena

Rizik financiranja likvidnosti Niska
Niska do umjerena
Umjerena do visoka
Niska do umjerena

Profil rizinosti

S obzirom na stratediju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira niska do umjerena rizicnost te se
moZe oCekivati niska do umjerena volatilnost cijene Udjela.

Naknade
I

Ulazna naknada 5,00% -

Jednokratni

troskovi
Izlazna naknada 5,00% -

T Naknada za upravljanje 0,80% -
Kontinuirani

troskovi . . .
Naknada depozitaru 0,16% min 3.000,00 kn/mjeseno

97 |zlazna naknada se ne naplacuje prilikom otkupa Udjela zbog prestanka pod-Fonda.
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Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 13. prosinca 2018. godine, a poceo je
s radom 12. oZujka 2019. dodine te prikazani prinos za 2019. dodinu predstavlja prinos od 12. oZujka 2019. do 31. prosinca 2019.
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ULAGANIJE U POD-FOND

Postupci i uvjeti distribucije udjela

Distributeri
Distribuciju Udjela pored DruStva modu obavljati i osobe koje su prema zakonu kojim se ureduje trZiste kapitala ovlaStene pruZzati
investicijske uslude zaprimanja i prijenosa naloga i/ili investicijskog savjetovanja, a s kojima je Drustvo sklopilo ugovor o pruZanju
usluda u podrudju distribucije (dalje: ,Distributer®).
Prilikom distribucije Udjela iste nastupaju kao distributeri u smislu zakona koji ureduje trZiste kapitala sa svim obvezama koje iz
toda proizlaze na temelju primjenjive regulative.
Distributeri su osobito obvezni:
ey promoviranju pod-Fondova koristiti se isklju¢ivo Prospektom i Pravilima, klju¢nim podacima za ulagatelje, izvjeStajima
te promidzbenim, odnosno prezentacijskim materijalima koje je odobrilo Drustvo,
e omoduciti ulagateljima i potencijalnim ulagateljima uvid u Prospekt i Pravila, klju¢ne podatke za ulagatelje, polugodisnje
i revidirane godiSnje izvjeStaje Fonda,
e  pravovremeno prosljedivati Drustvu zahtjeve za izdavanje, otkup ili zamjenu Udjela.
Popis Distributera je dostupan je na mreznim (internetskim) stranicama Drustva.

Obustava izdavanja ili otkupa Udjela

Okolnosti u kojima moZe doci do obustave izdavanja ili otkupa Udjela odredene su Pravilima u poglaviju ,,0bustava izdavanja i
otkupa udjela*.

Odbijanje ponude za ulaganje i upisa u Redistar
Uvjeti odbijanja ponude za sklapanje ugovora o ulaganju i upisa U Registar odredeni su Pravilima u poglavlju ,Registar®.

Izdavanje i raspolaganje Udjelima

Zahtjevi
Za izdavanje, otkup i zamjenu Udjela, uladatelj mora uredno dostaviti Drustvu zahtjev izravno ili putem Distributera. Obrasce
zahtjeva izraduje Drustvo.
Na mreznim (internetskim) stranicama DruStva te na obrascima zahtjeva za izdavanje i otkup Udjela te zamjenu Udjela (dalje:
»Zahtjev“) nalaze se naputci za uredno popunjavanje tih obrazaca.
Prema tim naputcima i prema onome 5to je navedeno u Prospektu o popunjavanju Zahtjeva, Drustvo ¢e procjenjivat jesu li uredni
ili nisu.
Preduvjet da bi se Zahtjevi smatrali urednima je da je uladatelj Drustvu dostavio sve podatke i dokumente navedene u poglavlju
»0bvezni podaci i dokumenti®.
Drustvo nece postupiti po Zahtjevu koji nije uredan.
Trenutak zaprimanja Zahtjeva je trenutak kada je Drustvo, izravno ili putem Distributera, zaprimilo Zahtjev.
Svi Zahtjevi koji su zaprimljeni u Drustvu:

e tijekom radnog dana prije krajnjeg roka za predaju zahtjeva, smatrat ¢e se da su zaprimljeni toga radnog dana,

e tijekom radnog dana u i iza krajnjeg roka za predaju zahtjeva, smatrat Ce se da su zaprimljeni prvog sljedeceg radnog

dana,
e U neradne dane, smatrat ¢e se da su zaprimljeni prvog sljedeceg radnog dana.

Krajnji rok za zaprimanje Zahtjeva u pojedinom pod-Fondu je opisan poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda.
Krajnji rok za povlacenje Zahtjeva u pojedinom pod-Fondu odgovara krajnjem roku za zaprimanje Zahtjeva.
Napomena: Drustvo ne odgovara uladateljima za kasnjenja, zastoje, prekide i pogreske, kao niti za nedostatke bilo kojeg
telekomunikacijskog ili informatickog sustava koji Drustvo:
e nije duZno kontrolirati ili ne kontrolira (npr. elektronska placanja, platne uslude, elektronska posta i sL.) ili
e  kontrolira ako su kasnjenja, zastoji, prekidi i pogreske, odnosno nedostaci tih sustava prouzroceni visom
silom?8 te svim drugim sli¢nim uzrocima ¢iji se nastanak ne moZe pripisati Drustvu,
a koji bi imali za posljedicu da zadane uplate ili isplate kasne ili ne budu izvrSene, odnosno da zahtjevi za
izdavanje, otkup ili zamjenu udjela budu zaprimljeni s kasnjenjem ili da uopée ne budu zaprimljeni.

Izdavanje Udjela

Izdavanje Udjela provodi se na temelju uplate novcanih sredstava na racun pod-Fonda, uz podno3Senje odgovarajueg zahtjeva za
izdavanje Udjela te ispunjenje pretpostavki iz Prospekta, Pravila i Zakona.
Izdavanje Udjela izvrsit ée se po cijeni Udjela vaZecoj za radni dan kada su ispunjeni svi uvjeti za upis u Registar.
Ako su i zahtjev za izdavanje Udjela i uplata novcanih sredstava zaprimljeni:
e unutar roka od 3 (tri) radna dana, izdavanje Udjela se izvrSava po cijeni Udjela onog radnog dana koji je kasniji od dana
zaprimanja zahtjeva za izdavanje Udjela i dana kada su nov¢ana sredstva zaprimljena;
e izvan roka od 3 (tri) radna dana, zahtjev za izdavanje Udjela Ce se smatrat da je neuredan, a uplacena sredstva da nisu
uplacena radi izdavanja Udjela.

Udjeli se mogu stjecati jednokratnim uplatama ili temeljem investicijskog plana.

98 Primjerice: pobuna, rat, teroristicka djela, prirodne i ekoloske katastrofe, epidemije, Strajkovi i sl.
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Svi zahtjevi za izdavanje Udjela u iznosu manjem od najmanjeg iznosa za uplatu temeljem jednokratne uplate odnosno temeljem
investicijskog plana e se smatrati nevaljanima i nece za posljedicu imati sklapanje ugovora o ulaganju.

Uplate novcanih sredstava

Sve uplate vidljive na ratunu pod-Fonda:
e tijekom radnog dana prije krajnjeg roka za uplatu, smatrat ce se da su zaprimljene toga radnog dana,
e tijekom radnog dana u i iza krajnjeg roka za uplatu, smatrat ¢e se da su zaprimljene prvog sljedeceg radnog dana,
e  zaneradne dane smatrat Ce se da su zaprimljene prvog sljedeceg radnog dana.
Krajnji rok za zaprimanje uplata u pojedinom pod-Fondu je opisan poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda.
Sve uplate u pod-Fond u valuti razlicitoj od valute pod-Fonda prilikom izdavanja Udjela obracunavaju se u valutu pod-Fonda
uzimajuci tecajnu listu HNB-a vaZecu na dan izracuna cijene Udjela po kojoj se Udjeli izdaju na sljedeci nacin:
e  ukoliko je valuta pod-Fonda kuna:
e konvertirajuci iznos uplate u kune po kupovnom tecaju HNB-a,
e  ukoliko je valuta pod-Fonda razlicita od kune:
e konvertirajuci iznos uplate u kune po srednjem tecaju HNB-a i
e tako dobiveni iznos kuna konvertirajuéi u valutu pod-Fonda po prodajnom tecaju HNB-a.
U slucaju uplate novcanih sredstava u iznosu manjem od najmanjeg iznosa za uplatu temeljem jednokratne uplate odnosno
temeljem investicijskog plana ili uplate novcanih sredstava koja se smatra da nije uplacena radi izdavanja Udjela Drustvo ce bez
odlaganja vratiti u nominalnom iznosu na racun s kojed je uplata zaprimljena, ako je podatak o racunu poznat Drustvu.
Investicijski plan
Investicijski plan predstavlja izdavanje Udjela koje je obavljeno na temelju zahtjeva za izdavanjem Udjela putem investicijskog
plana te udovorenih, kontinuiranih, periodi¢nih uplata novcanih sredstava u svrhu izdavanja Udjela u razdoblju ne kracem od 12
(dvanaest) mjeseci.
Ulagatelj moZe u svakom trenutku odustati od investicijskog plana. Svako izdavanje Udjela izvrSeno do odustanka smatra se
valjanim i tako steceni Udjeli smatraju se valjano stecenim udjelima.
Prilikom ugovaranja investicijskog plana ulagatelj podnosi jedan zahtjev za izdavanjem Udjela sa periodi¢nim uplatama te ée se
on smatrati kao skup pojedinacnih zahtjeva za izdavanjem Udjela na svaki datum periodi¢ne uplate. Svaka uplata novcanih
sredstava na racun pod-Fonda u skladu s investicijskim planom vezati e se na pojedinacni zahtjev za izdavanjem Udjela. Slijedom
toga, ulagatelj ne mora uz periodi¢ne uplate novcanih sredstava podnositi dodatne zahtjeve za izdavanje Udjela.

Svako izdavanje Udjela bit e izvrSeno sukladno Prospektu po cijeni Udjela koja vrijedi onog radnog dana kada ¢e biti uplacen
novcani iznos periodi¢ne uplate na racun pod-Fonda.

Otkup udjela

Ulagatelj moZe u svakom trenutku, na temelju urednog zahtjeva za otkup Udjela i pod uvjetom da je ovlasten slobodno raspolagati
Udjelima, zahtijevati otkup svih ili dijela svojih Udjela, a Drustvo ima obvezu otkupiti i isplatiti te Udjele sukladno Prospektu,
Pravilima i Zakonu.
Ulagatelj moZe zahtijevati otkup Udjela na nacin da u zahtjevu za otkup Udjela:
e  odredi broj Udjela za koje zahtijeva otkup, ili
e odrediiznos novcanih sredstava za isplatu, ili
e odredi otkup svih Udjela.
Otkup Udjela Ce se izvrsiti po cijeni vaZecoj za radni dan kada je zaprimljen uredan zahtjev za otkup Udjela, a koja se izracunava
prvi radni dan nakon njedovog zaprimanja. Ako je uredan zahtjev za otkup Udjela zaprimljen na neradni dan, Drustvo Ce zahtjev
obracunati po cijeni Udjela od prvog sljedeceg radnog dana.
U slucaju kada bi nakon otkupa Udjela, ulagatelju preostao dio Udjela Cija bi vrijednost bila ispod iznosa najniZe uplate, smatrat
¢e se da je uladatelj dao zahtjev za otkup svih svojih Udjela pa e u skladu s tim biti otkupljen i taj dio Udjela.
Ako uladatelj na zahtjevu za otkup udjela navede broj Udjela veci od broja Udjela koje ima i koji su slobodno raspoloZivi za otkup
U trenutku zaprimanja zahtjeva, ili u zahtjevu odredi veci iznos novcanih sredstava za isplatu od iznosa koji se moZe isplatiti za te
Udjele, smatrat ¢e se da je ulagatelj podnio zahtjev za otkup svih svojih slobodno raspoloZivih Udjela pa ée u skladu s tim biti
otkupljeni.
Isplate novcanih sredstava
Isplata iznosa otkupljenih Udjela doznaCuje se najkasnije u roku od 7 (sedam) dana od primitka valjanog zahtjeva za otkup Udjela.
Sve isplate iz pod-Fonda u valuti razli¢itoj od valute pod-Fonda prilikom otkupa Udjela obracunavaju se u valutu isplate uzimajuci
tecajnu listu HNB-a vaZecu na dan izracuna cijene Udjela po kojoj se Udjeli otkupljuju na sljedeci nacin:
e  ukoliko je valuta pod-Fonda kuna:
e konvertirajuci iznos isplate u valutu isplate po prodajnom tecaju HNB-a,
e  ukoliko je valuta pod-Fonda razli¢ita od kune:
e konvertirajui iznos isplate u kune po kupovnom tecaju HNB-a i
e tako dobiveni iznos kuna konvertirajuci u valutu isplate po srednjem tecaju HNB-a.
Iznimno od odredbi prethodnog stavka te ukoliko je u poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda naznacena konverzija
iznosa isplate po tecaju razli¢itom od pravila konverzija iz prethodnog stavka primjenjivati ¢e se takav tecaj.
U svim slucajevima kada Drustvo nije u modgucnosti izvrsiti isplatu novcanih sredstava ulagatelju od otkupa Udjela (npr. IBAN
uladatelja je zatvoren, nepotpun ili nepostojeci) ili od povrata novcéanih sredstava za koje se smatra da nisu uplacena radi izdavanja
Udjela i nov¢ana sredstva se vrate na racun pod-Fonda, Drustvo ¢e pozvati uladatelja ili uplatitelja da dostavi novi racun za isplatu
novcanih sredstava. Ulagatelj odnosno uplatitelj ima pravo dostaviti novi racun za isplatu novcanih sredstava i zatraZiti isplatu
novcanih sredstava u roku od 5 (pet) godina od dana kada je Drustvo poslalo poziv za dostavom novog racuna za isplatu. Istekom
navedenog roka, nov¢ana sredstva Ce biti prihodovana od strane pod-Fonda.
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Zamjena Udjela
Zamjena udjela obavlja se na temelju zahtjeva za zamjenu udjela koji predstavlja istovremeni zahtjev za otkup udjela u jednom
pod-Fondu ili fondu i zahtjev za izdavanjem udjela u drugom pod-Fondu ili fondu kojim upravlja Drustvo, od strane istog ulagatelja
i to za novcana sredstva koja se uladatelju isplacuju na ime otkupa Udjela pri ¢emu se nov¢ana sredstva doznacuju izravno u korist
drugog pod-Fonda ili fonda u kojem se zahtijeva izdavanje Udjela.
Zamjena Udjela se mozZe zahtijevati odredujuci:

e novcani iznos zamjene ili

e tocan broj Udjela za zamjenu ili

e  sve Udjele za zamjenu.

Zamjena Udjela se moZe izvrsiti samo izmedu pod-Fondova odnosno pod-Fonda i fonda koji imaju barem jednu zajednicku valutu
izmedu valuta isplate iz pod-Fonda ili fonda ciji se udjeli otkupljuju i valuta uplate pod-Fonda ili fonda ciji se udjeli izdaju.

Kod zamjene odredene novcanim iznosom mora se izabrati i jedna od mogucih zajednickih valuta.
Kod zamjene tocnog broja udjela ili svih udjela zamjena udjela ée se izvrsiti na najpovoljniji nacin za ulagatelja sukladno
sljedecim pravilima po prioritetu:
e  Zamjena udjela Ce se izvrsiti u valuti pocetnog pod-Fonda odnosno fonda ako je ta valuta dozvoljena za uplatu u ciljani
pod-Fond odnosno fond;

e  Zamjena udjela Ce se izvrSiti u valuti ciljanog pod-Fonda odnosno fonda ako je ta valuta dozvoljena za isplatu iz pocetnog
pod-Fonda odnosno fonda;

e  Zamjena udjela Ce se izvrditi u kunama (HRK).
Na zamjenu udjela se primjenjuju ista pravila propisana Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, Prospektom i/ili
Pravilima fonda koja se primjenjuju i na pojedinacne transakcije otkupa i izdavanja udjela.
Zamjena udjela u pod-Fondovima ili pod-Fonda i fonda nece trajati dulje niti financijski opteretiti ulagatelja viSe od njedove
moguce odluke za otkup udjela u jednom i izdavanjem udjela u drugom pod-Fondu odnosno fondu kojima upravlja Drustvo.

Raspolaganje Udjelima

Za raspolaganje Udjelima na nacin da ih se prenese (kupoprodaja, darovanje i sl.) ili optereti (zaloZno pravo, fiducijarni prijenos),
ulagatelj mora dostaviti Drustvu urednu dokumentaciju koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za takvo raspoladanje i ispuniti i
dostaviti prijedlog za upis takvog raspolaganja.

Ulagatelj moZe prijedlog za upis dostaviti i na obrascu kojed je propisalo i objavilo Drustvo.

Na raspolaganje se primjenjuju odredbe Zakona, Pravila te ostalih relevantnih propisa.

Ako Drustvo prema svojoj razumnoj i savjesnoj procjeni iz predane dokumentacije ne moZe nedvojbeno utvrditi sve elemente
relevantne za upis raspolaganja i novog uladatelja u Redistar, pozvat e podnositelja na dopunu dokumentacije.

Drustvo i Distributeri nece postupiti po dokumentaciji koja nije uredna i potpuna.

Punomodi

Ulagatelj moZe opunomoditi jednu ili vise poslovno sposobnih osoba za neku od sljedeéih radnji: izdavanje, otkup, zamjenu ili
raspoladanje Udjelima (dalje: ,Opunomocenik®).

0blik punomodi i uvjete koje mora zadovoljiti Opunomocenik odreduje Drustvo.

Punomo¢ mora biti:

e  Sastavljena na hrvatskom jeziku i latinicnom pismu, ili prevedena na hrvatski jezik po ovlastenom sudskom tumacu,

° Punomoc¢ mora biti u izvorniku,

e  Punomo¢ mora biti s javnobiljeznickim potpisom ulagatelja (opunomoditelja) odnosno ulagatelj (opunomocitelj)
odnosno njegov zakonski zastupnik moZe pred zaposlenikom DrusStva ili ovlaStenog Distributera opunomociti
Opunomocenika; U takvom slu¢aju nuZzno je da uladatelj (opunomoCitelj) i Opunomocenik budu prisutni pred
zaposlenikom Drustva ili ovlaStenog Distributera koji €e izvr8iti njihovu identifikaciju.

Drustvo moZe ograniciti da se isplate i uplate koje su rezultat radnji koje poduzimaju punomocnici izvrSavaju samo sa racuna i/ili
na racun ulagatelja.

Mjere za zastitu ulagatelja

Prekomjerno trgovanje udjelima

Drustvo ne dozvoljava prekomjerno trgovanje Udjelima. Prekomjerno, kratkorocno (vezano na vrijeme trzista) trgovanje Udjelima
moZe poremetiti strategije upravljanja imovinom i nastetiti prinosu pod-Fonda. Kako bi se sprijecila Steta pod-Fondu i ulagateljima,
Drustvo ima pravo odbiti ponudu za sklapanjem ugdovora o ulaganju od svakog uladatelja koji se bavi prekomjernim trgovanjem ili
ima povijest prekomjernog trgovanja ili ako je ulagateljevo trgovanje ili bi moglo biti, po misljenju Drustva, Stetno za pod-Fond.
U ostvarivanju tog prava, Drustvo Ce, prema vlastitoj diskrecijskoj procjeni, uzimati u obzir i trdovanja sa viSe racuna pod istim
vlasnistvom ili kontrolom ili bilo koji prepoznati uzorak ili stratediju ponasanja jednog ili viSe ulagatelja. U obzir se mogu uzimati
otkupi Udjela u kratkom vremenu nakon Sto su izdani, viSe sli¢nih transakcija u istom razdoblju, nizovi uplata ili isplata koji ukazuju
na stratesko iskoriStavanje neucinkovitosti Prospekta i drugo.

Drustvo ne mozZe biti odgovorno za bilo koju Stetu ili gubitak koji bi modao biti posljedica takvog odbijanja zahtjeva.

Obvezni podaci i dokumenti

Drustvo je obvezno ispunjavati svoje obveze odredene sljede¢im propisima:
e  Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom,
e  Zakonom o sprjecavanju pranja novca i financiranja terorizma,
e Zakonom o medunarodnim mjerama odrani¢avanja i odluka Europske unije o primjeni medunarodnih mjera
ogranicavanja,
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e  Zakonom o administrativnoj suradnji u podrucju poreza i
e propisima donesenim na njihovom temelju.

Kako bi ispunilo svoju obvezu Drustvo je obvezan skup dokumenata i podataka potrebnih za provedbu dubinske analize uladatelja,
sklapanje ugovora o ulaganju te upis ulagdatelja u Redistar propisalo u dokumentu ,,Pristupnica®, a koji je dostupan na mreznim
(internetskim) stranicama Drustva i Distributera.

Ulagatelj je obvezan dostaviti navedene podatke i dokumente prije sklapanja ugovora o uladanju te ima pravo i duZnost bez
oddadanja pisanim putem obavijestiti Drustvo o svim promjenama podataka i dokumenata potrebnih Drustvu za ispunjenje svojih
obveze za zasnivanje i odrZavanje poslovnog odnosa (aZuriranje).

Dodatno za provedbu dubinske analize uladatelja, Drustvo prikuplja i procjenjuje informacije o ugledu uladatelja i njegovog
stvarnog vlasnika odnosno procjenjuje znacenje nedativnih navoda iz medija protiv uladatelja ili stvarnih vlasnika ulagatelja.
Pritom Drustvo provjerava postoji li umijeSanost uladatelja u pocinjenje kaznenih djela iz domene pranja novca i drugih kaznenih
djela vezanih uz financijski kriminal kao Sto su korupcija, zlouporaba trziSta, utaja poreza, trdovina ljudima te ostale financijske
pronevjere.

Napomena: Drustvo moZe odbiti sklapanje ugovora o ulaganju odnosno donijeti odluku o otkupu udjela bez suglasnosti
ulagatelja ukoliko na temelju prikupljenih informacija Drustvo utvrdi da je uladatelj u posljednjih 5 (pet) godina
pravomocno osuden za jedno od takvih kaznenih djela te da za takvog ulagatelja ne moZe ucinkovito upravljati
rizikom pranja novca i financiranja terorizma.

Sukladno Zakonu o medunarodnim mjerama ogranicavanja, Drustvo je duZno osigurati izravnu primjenu mjera odranicavanja u
svom djelokrugu slijedom ¢eda Drustvo vrsi provjere ulagatelja na sankcijskim listama.

Napomena: Drustvo moZe odbiti sklapanje ugovora o ulaganju odnosno donijeti odluku o otkupu udjela bez suglasnosti
ulagatelja ukoliko utvrdi da se ulagatelj nalazi na sankcijskim listama te da bi zasnivanje ili nastavak poslovnog
odnosa s ulagateljem dovelo do kr3enja obveza Drustva sukladno citiranom zakonu.

Ukoliko ulagatelj ne dostavi Drustvu trazene podatke i dokumente ili iste ne azurira DruStvo moZe odbiti sklapanje ugovora o
uladanju odnosno donijeti odluku o otkupu udjela bez suglasnosti uladatelja. TraZeni podaci se modu aZurirati putem
personaliziranih mreznih (internetskih) stranica (npr. e-bankarstvo, m-bankarstvo) Distributera i Drustva te u njihovim
prostorijama. O potrebi za aZuriranjem podataka i dokumenata Drustvo Ce ulagatelja obavijestiti sukladno Pravilima u poglavlju
+Prava, obveze i odgovornosti Drustva i ulagatelja*.

Napomena: Uladatelj ima pravo i duZnost bez odgadanja pisanim putem obavijestiti Drustvo o svim promjenama podataka
i dokumenata potrebnih za zasnivanje i odrZzavanje poslovnog odnosa.

Postupanje s osobnim podacima ulagatelja

Pravilima zastite osobnih podataka Drustva. Pravila zastite osobnih podataka dostupna su na mreznim (internetskim) stranicama
Drustva.
Isplate vece od 10% neto imovine pod-Fonda

Pod-Fond moZe ograniciti ukupan broj Udjela u pod-Fondu koji se moZe otkupiti na bilo koji dan na broj koji predstavlja 10% neto
vrijednosti imovine pod-Fonda. Ogranicenje ¢e se primjenjivati u odnosu na sve ulagatelje u relevantnom pod-Fondu koji su predali
zahtjeve za otkup Udjela na taj dan, na nacin da im se proporcionalno umanji broj Udjela za otkup. Svi Udjeli koji zbog ovog
ogranicenja nisu otkupljeni na taj dan zahtjev za otkup preostalih Udjela se prenosi na sljedeci radni dan zajedno sa zahtjevima za
otkup Udjela toga dana te nece imati prioritetni tretman u odnosu na bilo koji drugi zahtjev za otkupom Udjela.

Neto vrijednosti imovine pod-Fonda

Izracun neto vrijednosti imovine pod-Fonda

Drustvo e za pod-Fond utvrditi vrijednost ukupne imovine te ukupnih obveza pod-Fonda za dan vrednovanja prilikom utvrdivanja
neto vrijednosti imovine po Udjelu.

Neto vrijednost imovine pod-Fonda je vrijednost ukupne imovine pod-Fonda umanjena za ukupne obveze.

Neto vrijednost imovine pod-Fonda izracunava Drustvo za svaki dan iduceg radnog dana prema usvojenim racunovodstvenim
politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, koje su u skladu s vaZecim propisima i Prospektom.

Nacela i osnove za priznavanje, mjerenje te prestanak priznavanja imovine i obveza pod-Fonda Drustvo je propisalo
racunovodstvenim politikama Fonda.

Racunovodstvene politike u skladu su s odredbama pravilnika kojim se ureduje utvrdivanje neto vrijednosti imovine UCITS fonda i
cijene udjela u UCITS fondu te Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su utvrdeni od Europske komisije i
objavljeni u Sluzbenom listu Europske unije.

Izracun cijene Udjela

Cijena Udjela izracunava se za svaki dan iduceg radnog dana u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona
kojima se propisuje izracun cijene udjela.

Tako izracunata cijena vrijedi za radni dan za koji je izraunata i primjenjuje se na transakcije izdavanja i otkupa udjela na nacin
predviden Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom.

Zabranjeno je izdavanje i otkup Udjela po cijeni Udjela koja je razli¢ita od cijene Udjela izracunate u skladu s odredbama ove tocke,
osim ako Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona nije drukcije propisano.

Cijena Udjela objavljuje se za svaki radni dan iduceg radnog dana. Nakon svakog izracuna, informacija o cijeni Udjela dostupna je
svim ulagateljima na mreznim (internetskim) stranicama DruStva te se moZe zatraZiti osobno od Drustva, odnosno dostupna je i
kod Distributera.

Cijena Udjela izraCunava se i objavljuje u valuti pod-Fonda.
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Cijena Udjela iskazuje se zaokruZena na pet decimalnih mjesta.
Broj Udjela ulagatelja izratunava se zaokruZeno na pet decimalna mjesta.

Buduci da se cijena Udjela zaokruzuje na fiksni broj decimalnih mjesta moZe dodi do razlike zbog zaokruZivanja iznosa. Tako nastale
razlike ¢ine prihod ili troSak pod-Fonda.

Naknade i troskovi

Opcenito
Naknade koje Drustvo moZe naplatiti ulagatelju u pod-Fond ogranicene su na:

e ulaznu naknadu koja se odbija od iznosa uplate u trenutku izdavanja Udjela i

e izlaznu naknadu koja se odbija od vrijednosti otkupljenih Udjela.
Drustvo Ce prilikom zamjene udjela u pod-Fondovima ili fondova kojim Drustvo upravlja obrac¢unavati izlaznu naknadu za pod-
Fond odnosno fond Cije udjele otkupljuje, ukoliko je prospektom tog pod-Fonda odnosno fonda za otkupe udjela predvidena izlazna
naknada, odnosno ulaznu naknadu za pod-Fond odnosno fond Cije udjele izdaje, ukoliko je prospektom tog pod-Fonda odnosno
fonda za izdavanje udjela predvidena ulazna naknada.
Svi zahtjevi za izdavanje ili otkup Udjela zaprimljeni u istom radnom danu, glede obracuna i naplate naknade, smatraju se jednom
uplatom ili isplatom.
Naknade koje Drustvo moZe naplatiti pod-Fondu ogranicena je na:

e naknadu za upravljanje i s time povezane troSkove.

Naknada Depozitaru se obracunava i naplacuje na teret imovine pod-Fonda.

Drustvo zadrZava diskrecijsko pravo da:
e  poveca naknade uz uvjet da:
e prije stupanja na snagu povecanih naknada Drustvo za pod-Fond dobije odobrenje Adencije na promjenu Prospekta,
e slijededi radni dan nakon zaprimanja odobrenja Agencije objavi obavijest o povecanju naknade na vidljivom mjestu
na svojim mreznim (internetskim) stranicama,
e U roku od 7 (sedam) dana od dana zaprimanja odobrenja Adencije po3alje obavijest o povecanju naknade svim
ulagateljima pod-Fonda, putem odabranog nacina komunikacije, koji ¢e modi traZiti otkup Udjela bez izlazne
naknade u roku od 40 (Cetrdeset) dana od dana objave obavijesti iz prethodne tocke i
e smanji naknade uz objavu obavijesti o smanjenju naknade na svojim mreznim (internetskim) stranicama.

Drustvo nece obracCunati:

e  ulaznu i/ili izlaznu naknadu investicijskim fondovima kojima upravlja, izravno ili na temelju delegiranja, Drustvo ili neko
drugo drustvo s kojim je Drustvo povezano zajedni¢kom upravom ili kontrolom, ili znacajnim izravnim ili neizravnim
medusobnim vlasnickim udjelom i

e naknadu za upravljanje na imovinu pod-Fonda koja je uloZena u druge pod-Fondove odnosno fondove kojima upravlja
Drustvo.

Ako e se imovina pod-Fonda ulagati u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova, maksimalna naknada za upravljanje koja se
smije zaracunati iz imovine drugih investicijskih fondova u koje ¢e pod-Fond ulagati iznosi 3,00% godisnje.
Na teret imovine pod-Fonda se mogu, u stvarnom iznosu, obracunati i naplatiti troskovi pod-Fonda.
Naknade i troSkovi se grupiraju na:
e  jednokratne (ulazna i izlazna naknada) i
e  kontinuirane (naknada za upravljanje, naknada Depozitaru, troskovi na teret imovine pod-Fonda).

Naknade i troSkovi se uvecavaju za porez ako postoji porezna obveza.

Jednokratne naknade i troSkovi

Ulazna naknada

Ulazne naknada naplacuje se na osnovicu koju €ini vrijednost uplate u pod-Fond.

Visina ulazne naknade moZe biti ovisna o vrijednosti uplate u pod-Fond.

Ulazna naknada je prihod Drustva osim ako u poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda nije drugacije navedeno.
Izlazna naknada

Izlazna naknada napladuje se na osnovicu koju ¢ini vrijednost otkupljenih Udjela.

Visina izlazne naknade moZe biti ovisna o trajanju uladanja u pod-Fond i/ili vrijednosti isplate iz pod-Fonda. Trajanje uladanja iz
ove odredbe se racuna s obzirom na radni dan kad su Udjeli izdani, odnosno s obzirom na radni dan kada su Udjeli otkupljeni.
Otkup Udjela, u smislu utvrdivanja trajanja ulaganja, a vezano uz obracun izlaznih naknada, obavlja se onim redoslijedom kojim
su Udjeli stjecani, tj. po principu FIFO metode (Udjeli koji su prvi izdani, prvi se i otkupljuju). Izlazna naknada se za svaki Udjel
posebno racuna na temelju trajanja ulaganja za taj Udjel. Prilikom prijenosa vlasnistva, prava iz Udjela prenose se na novog
ulagatelja, u smislu trajanja ulaganja.

Izlazna naknada je prihod Drustva osim ako U poglavljima koja opisuju posebnosti svakod pod-Fonda nije drugacije navedeno.
Naknada prilikom zamjene udjela

Naknada prilikom zamjene udjela se naplacuje na osnovicu koju ¢ini vrijednost otkupljenih udjela iz pod-Fonda ili fonda kojim
Drustvo upravlja odnosno koju ¢ini vrijednost uplate u pod-Fond ili fond.

Visina naknade prilikom zamjene udjela nece biti veca od zbroja izlazne naknade za pod-Fond odnosno fond cije udjele otkupljuje,
ukoliko je prospektom tog pod-Fonda odnosno fonda za otkupe udjela predvidena izlazna naknada i ulazne naknade za pod-Fond
odnosno fonda Cije udjele izdaje, ukoliko je prospektom tog pod-Fonda odnosno fonda za izdavanje udjela predvidena ulazna
naknada.
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Kontinuirane naknade i troskovi
Naknada za upravljanje

Naknadu za upravljanje se naplacuje na osnovicu koju ¢ini ukupna imovina pod-Fonda umanjena za iznos obveza pod-Fonda s
osnove ulaganja u financijske instrumente.

Visina iznosa naknade za upravljanje izratunava se svakodnevno, jednostavnim kamatnim racunom sukladno odredbama Zakona
i propisa donesenih na temelju Zakona. Ovako obracunata naknada za upravljanje kumulira se i isplacuje DruStvu jednom mjesecno
iz imovine pod-Fonda.

Naknada za upravljanje je prihod Drustva.

Naknada Depozitaru

Naknada Depozitaru se naplacuje na osnovicu koju ¢ini ukupna imovina pod-Fonda umanjena za iznos obveza pod-Fonda s osnove
ulaganja u financijske instrumente.

Visina iznosa naknade Depozitaru izracunava se svakodnevno, jednostavnim kamatnim racunom sukladno odredbama Zakona i
propisa donesenih na temelju Zakona. Ovako obracunata naknada Depozitaru kumulira se i isplacuje Depozitaru jednom mjesecno
iz imovine pod-Fonda.

Naknada Depozitaru je prihod Depozitara.

Tro$kovi na teret imovine pod-Fonda

TrosSkovi koji se, u stvarnom iznosu, obracunavaju i naplacuju na teret imovine pod-Fonda:
e  troSkovi plativi Depozitaru,
troSkovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine,
troSkovi vodenja Registra,
troSkove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju Udjela,
troskovi raspodjele prihoda ili dobiti pod-Fonda,
troSkovi godidnje revizije pod-Fonda,
porezi koje je pod-Fond duZan platiti na svoju imovinu ili dobit,
troSkovi objave izmjena Prospekta i drugih propisanih objava i
ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troSkovi Agencije i/ili drugog nadleznog tijela).

Pokazatelj ukupnih troSkova

Pokazatelj ukupnih troskova (dalje: ,PUT“) pod-Fonda se izracunava u skladu s metodologijom pripisanom Zakonom i propisima
donesenih na temelju Zakona, a predstavlja omjer ukupnog iznosa svih troskova koji se obracunavaju i naplacuju na teret imovine
pod-Fonda i prosjecne dgodisnje neto vrijednosti imovine pod-Fonda.

Drustvo da objavljuje u polugodisnjim i revidiranim godiSnjim izvjestajima.
Drustvo snosi troskove koji u odredenoj dodini prijedu najvisi dopusteni PUT pod-Fonda od 3,5%.

Porezni aspekti za Fond i ulagatelje

SaZetak poreznog tretmana ulaganja u udjele temeljen je na hrvatskim propisima koji su na snazi u vrijeme izrade Prospekta.
Naknadne izmjene zakonodavstva i njedova tumacenja, mogu izmijeniti ¢injenice koje su u nastavku navedene i izazvati posljedice
za ulagatelje.

Fond

Porez na dobit

Fond nije obveznik poreza na dobit.

Porez po odbitku

Fondu na imovinu uloZenu u strane financijske instrumente mozZe biti obracunati porez po odbitku sukladno poreznim propisima
zemlje u koju Fond ulaZe, a koji obracunava i obustavlja isplatitelj.

Porez na dodanu vrijednost

Naknada za upravljanje, naknada Depozitaru, naknada nadzornom tijelu, troskovi stjecanja imovine i troSkovi platnog prometa
oslobodeni su placanja PDV99-a.

Fondu se na ostale troSkove odredene Prospektom obracunava PDV prema odredbama Zakona o PDV-u.

Porez na financijske transakcije

Fondu se na njedove transakcije u Republici Hrvatskoj ne obracunava porez na financijske transakcije.

Fondu se na njegove transakcije moZe obracunavati porez na financijske transakcije sukladno requlativi drzave u koju se imovina
Fonda ulaze.

Ulagatelji

Porez na dobit

Ulagatelji, pravne i druge osobe, obveznici poreza na dobit, koji su od ulaganja u udjele ostvarili realizirani prihod ili rashod
(otudenjem odnosno otkupom udjela) ili nerealizirani prihod (vrijednosnim uskladenjem uladanja u udjele) duzni su isto ukljuciti
U poreznu osnovicu za plac¢anje poreza na dobit. Nerealizirani rashodi (vrijednosno uskladenje ulaganja u udjele) ne umanjuju
osnovicu za placanje poreza na dobit, do trenutka realizacije prodaje ili otudenja udjela kada mogu za porezno nepriznate rashode
(vrijednosna uskladenja) smanjiti poreznu osnovicu.

99 Porez na dodanu vrijednost
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Porez na dodanu vrijednost
Naknade koje se obratunavaju ulagateljima (ulazna i/ili izlazna naknada) su oslobodene PDV-a.
Porez na financijske transakcije
Uladateljima se na izdavanje i otkup Udjela ne obracunava porez na financijske transakcije.
Porez na dohodak po osnovi dividendi i udjela u dobiti
U slucajevima kada pod-Fond sukladno svojoj politici raspodjele prihoda ili dobiti isplacuje ulagateljima udio u prihodu ili dobiti
tada je Drustvo obvezno obracunati, obustaviti i uplatiti porez na dohodak s osnove dividendi i udjela u dobiti, kao porez po odbitku,
te dostaviti u poreznu upravu popunjeni JOPPD obrazacl0 istodobno s isplatom primitka po stopi od 10%, kao i pripadajuci prirez.
Ovaj obracun poreza na dohodak, kao i pripadajuci prirez smatra se konacnim.
U slucaju nerezidenata ne obracunava se prirez, te se moze primijeniti stopa iz Ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja
ako su ispunjeni zakonski propisi za primjenu iste. Potvrda o rezidentnosti mora biti dostavljena prije isplate same dividende, u
suprotnom povrat poreza na dohodak uz adekvatnu potvrdu moZe se zatraZiti u roku od 3 (tri) godine od Porezne uprave.
Porez na dohodak po osnovi kapitalnih dobitaka
Uladatelji, fizicke osobe, koje ostvare dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka, obvezni su na ostvareni dohodak platiti
porez na dohodak od kapitala po stopi od 10%, kao i pripadajuéi prirez. U slu¢aju nerezidenata ne obracunava se prirez, te se moze
primijeniti stopa iz Ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja ako su ispunjeni zakonski propisi za primjenu iste.
Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka koji ulagatelji ostvare ulaganjem u udjele smatra se primitkom od otudenja
financijske imovine (tj. udjela).
Predmet oporezivanja porezom na dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka su udjeli steceni i otudeni u roku kracem od
2 (dvije) godine.
Porez na dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne placa se (ne smatra se otudenjem) u slucaju:

e zamjene udjela izmedu investicijskih pod-fondova unutar istog krovnog fonda, odnosno zamjeni udjela izmedu

investicijskih fondova kojima upravlja isto drustvo za upravljanje1l,
e  prijenosa udjela nasljedivanjem,
e  prijenosa udjela izmedu bracnih drugova i srodnika u prvoj liniji (roditelji, braca, bracni drug, djeca) i drugih ¢lanova uzZe
obitelji, te izmedu razvedenih bracnih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi sa razvodom braka.

Ulagatelji su duzni do posljednjeg dana mjeseca veljace tekuce godine za prethodnu godinu, uzimajuci u obzir realizirane kapitalne
dobitke i gubitke od svih isplatitelja, obracunati i uplatiti predujam poreza na dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka,
te dostaviti u poreznu upravu popunjeni JOPPD obrazac.
Porezni obveznici koji obavljaju samostalnu djelatnost (obrtnici, slobodna zanimanja, poljoprivreda i Sumarstvo) samostalno
prijavljuju porez sukladno svojem poreznom statusu.
Godisnji Izvadak o stanju i prometima udjelima
Drustvo Ce uladateljima (fizickim osobama i osobama koje obavljaju samostalnu djelatnost) istekom godine u sklopu godiSnjeg
Izvatka o stanju i prometima Udjelimal02 dostaviti i dodatne podatke radi popunjavanja JOPPD obrasca (s obzirom na transakcije
Udjelima):

e iznos ukupno ostvarenih kapitalnih dobitaka,

. iznos ukupno ostvarenih kapitalnih dubitaka,

e iznos ukupno oporezivih kapitalnih dobitaka i
iznos ukupno porezno priznatih kapitalnih gubitaka.
Pri utvrdivanju ukupnog dohotka od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka, poreznu osnovicu cini razlika izmedu sume svih
kapitalnih dobitaka i sume svih kapitalnih gubitaka ostvarenih tijekom kalendarske godine, ostvarenih od svih transakcija
financijskim instrumentima.

Drustvo e prilikom dodisnjeg Izvatka o stanju i prometima udjelima pripremiti podatke na nacin da uladatelj (porezni obveznik)
moze na najlaksi nacin ispuniti svoju obvezu obracuna, uplate i dostave JOPPD abrasca (u slucaju ostvarenod oporezivod kapitalnog
dobitka) iz ulaganja u investicijske fondove Drustva. Pri tome vodedi racuna o trenutku inicijalnog ulaganja, financijskom slijedu
zamjene udjela unutar investicijskih fondova Drustva te ukupnom vremenskom roku od inicijalnog ulaganja racunajuci i zamjene
Udjela (krace ili duZe od 2 (dvije) godine).

Naknadne izmjene poreznog tretmana

Imovina pod-Fonda ili ulagatelji teretit e se za sve postojece i eventualne buduce porezne obveze koje su pod-Fond ili ulagatelji
duzni platiti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reduliranja poreznih obveza i zahtjeva za povrat navedenih poreza.

Napomena: Ovaj saZetak ne moZe se smatrati poreznim savjetom i sluZi kao informativni pregled poreznih aspekata ulaganja
u udjele. Svaki ulagatelj bi se prije ulaganja trebao savjetovati sa svojim poreznim savjetnikom o poreznim
posljedicama koje za njega mogu proizaci iz ulaganja u udjele ukljucujuéi primjenjivost i u¢inak poreznih propisa
Republike Hrvatske ili bilo koje druge zemlje, porezne medunarodne sporazume i druge potencijalne izmjene
poreznih propisa koji su u pripremi ili su prijedlozi za te izmjene podneseni do dana Prospekta, kao i vazecim
poreznim propisima. Svi aktualni propisi (zakoni, pravilnici, upute i ostalo) su dostupni na mreznim
(internetskim) stranicama Porezne Uprave www.porezna-uprava.hr.

100 1zvjeSce o primicima, porezu na dohodak i prirezu te doprinosima za obvezna osiguranja.
101 prystvo je osiguralo slijed stjecanja Udjela (financijske imovine).
102 Opisano u poglavlju ,,Dostupnost dokumenata i informacija“.
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Dostupnost dokumenata i informacija

Nacin komunikacije
Ulagatelj moZe odabrati nacin (tj. trajni medij) na koje ce mu Drustvo dostavljati izvjestaje, obavijesti i ostale propisane podatke,
a koji mogu biti:
e U elektronickom obliku ukljuCujuéi elektronicku poStu, personalizirane mrezne (internetske) stranice Drustva ili
Distributera (npr. e-bankarstvo, m-bankarstvo) ili
e  putem poste.
0dabir je moduc putem personaliziranih mreznih (internetskih) stranica Drustva ili Distributera (npr. e-bankarstvo, m-bankarstvo)
ili u prostorijama Drustva i Distributera.
Dokumenti i informacije1©3
Dokumenti Fonda i pod-Fondova
Dostupni na mreZnim (internetskim) stranicama i prostorijama Drustva te prostorijama Distributera.

e  Prospekt,

. Pravila,

e  kljucni podaci za uladatelje pod-Fondova,

e  pristupnica,

e zahtjevi za izdavanje, otkup i zamjenu Udjela,

e  obrazac prijedloga za upis raspolaganja Udjelima,
e mjesecni izvjestaji i

e  polugodidnji i revidirani godisnji izvjestaji.

Informacije o Fondu i pod-Fondovima

Dostupni na mreznim (internetskim) stranicama i prostorijama Drustva.
e tabelarni prikaz utjecaja pojedinih rizika na pod-Fond,
dnevna cijena Udjela sukladno poglavlju ,./zracun cijene Udjela*,
povijesno kretanje cijene Udjela,
informacije o sudjelovanju i glasovanju Fonda na glavnim skupstinama,
informacije o pravnom ili poslovnom dodadaju u vezi s Fondom koji mogu imati utjecaj na poslovanje Fonda (primjerice
obavijesti o promjenama Prospekta ili Pravila) i
e ostale propisane informacija.
Dodatne informacije o Fondu i pod-Fondovima
Dostupne na izricit zahtjev ulagatelja sa dostavom putem odabranog nacina komunikacije.
e informacije o ogranicenjima koja se primjenjuju na podrucju upravljanja rizicima Fonda i pod-Fondova, postupcima koji
se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u rizi¢nosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je
uloZena imovina Fonda i
e  saZetak Politike upravljanja sukobima interesa Depozitara.

Dokumenti Drustva

Dostupni na mreZnim (internetskim) stranicama i prostorijama Drustva.
e  pravila zastite osobnih podataka Drustva,
e  saZetak Politike primitaka Drustva,
e  saZetak Politike upravljanja sukobima interesa,
e  sazetak Politike izvrSavanja naloga i
e  polugodidnji i revidirani godisnji izvjestaji.
Informacije Drustva
Dostupne na mreznim (internetskim) stranicama Drustva.
e  popis Distributera i njihova posebna ovlastenja,
e osnovni podaci o Drustvu,
e  podaci o ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora Drustva,
osnovni podaci o Depozitaru,
popis djelatnosti za koje DruStvo ima izdano odobrenje za rad,
popis fondova kojima Drustvo upravlja,
popis delediranih poslova s naznakom trecih osoba na koju su ti poslovi delegirani,
tabelarni prikaz utjecaja pojedinih rizika na Drustvo,
informacije o pravnom ili poslovnom dogadaju u vezi s Drustvom koji modgu imati utjecaj na poslovanje Fonda,
azurne informacije o Depozitaru i
popis trecih osoba s kojima Depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova pohrane imovine kao i osobe s kojima
trece osobe imaju sklopljen ugovor o delegiranju tih poslova.
Dokumenti ulagatelja
Biti ¢e dostavljeni putem odabranog nacina komunikacije.
e  potvrde o izdavanju i otkupu Udjela — bez odlaganja nakon izvrSenja transakcijel04,
e godisnji izvadak o stanju i prometima udjelima — po zavrsetku poslovne godine Fonda,

103 Navedeni dokumenti i informacije dostupni su besplatno i na izricit zahtjev uladatelja sa dostavom putem odabranog nacina komunikacije.
104 |J slucaju transakcije izdavanja putem investicijskog plana dostavlja se polugodisnje.
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e izvadak o stanju i prometima udjelima u razdoblju — na zahtjev uladatelja
e  izvjeStaj o kapitalnim dobicima/gubicima — tijekom sije¢nja za prethodnu godinu,
e izvjestaj o stanju osobnih podataka — po potrebi Drustva i
e  izvjeStaj o promjeni cijene Udjela (,e-mail alarm*)1%5 — po promijeni cijene Udjela za prethodno definirani prag.

Troskovi dostave dokumenata

U slucaju objektivno prekomjernih zahtjeva ulagatelja za dostavom dokumenata i informacija DruStvo ima pravo uladatelju
naplatiti stvarne troskove izrade i dostave tih dokumenata i informacija.

Navedeni troskovi se uvecavaju za porez ako postoji porezna obveza.

105 |skljucivo na adresu elektronske poste.

v2022.03 83/118 ZB Invest Funds



@4 1B Invest

UniCredit Group Prospekt i pravila krovnog UCITS fonda

DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE

Opci podaci
Turtka ZB Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima
Sjediste Samoborska cesta cesta 145, Zagreb
Elektronska posta fond®@zbi.hr
Telefon 01 4803 399
Telefax 01 4803 349
Mrezna (internetska) stranica www.zbi.hr

Drustvo je osnovano 22. svibnja 2000. godine i upisano u sudski registar kod Trgovackog suda u Zagrebu 01. lipnja 2000. godine
pod brojem Tt — 00/2951-2 01B:23889363045. Odobrenje za rad od strane Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske (&iji
je pravni slijednik Adencija) Drustvo je dobilo 29. lipnja 2000. gdodine, oznaka rjesenja Klasa: UP/I-450-08/00-01/35, Ur. Broj 567-
02/00-4.

Drustvo odgovara samo za obavljanje djelatnosti upravljanja Fondom u skladu s odredbama Zakona, propisima donesenim na
temelju Zakona, drugih mjerodavnih propisa te Prospekta i Pravila. Drustvo Ce se u zasnivanju obveznih odnosa i ostvarivanja prava
i obveza iz tih odnosa, pridrZavati nacela savjesnosti i postenja, te u izvrSavanju svojih obveza postupati s pove¢anom paznjom,
prema pravilima struke, dobrim poslovnim obicajima te pozitivnim propisima Republike Hrvatske odnosno s paznjom dobrog
stru¢njaka i u najboljem interesu uladatelja i Fonda kojim upravlja. Osim navedenoda, Drustvo ne preuzima nikakvu dodatnu
odgovornost za poslovanje Fonda.

Unutar ovlastenja utvrdenih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Pravilima, Drustvo ¢e samostalno donositi
poslovne odluke. Drustvo ne odgovara za rezultate poslovanja Fonda koji su posljedica odluka Drustva donijetih u skladu s naprijed
navedenim propisima, Prospektom i Pravilima.

Temeljni kapital
Temeljni kapital Drustva iznosi 4.000.000,00 kn (Cetiri milijuna kuna).
Kapital je u novcu u cijelosti uplatio jedini osnivac i ¢lan Drustva Zagrebacka banka d.d.

Drugde djelatnosti Drustva

Drustvo obavlja djelatnosti:
e osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom,
e osnivanje i upravljanja alternativnim investicijskim fondovima,
e  upravljanje portfeljem i
e investicijsko savjetovanje.

Uprava i Nadzorni odbor

Uprava

Hrvoje Krstulovi¢ predsjednik je Uprave ZB Investa. Diplomirani je ing. matematike na Prirodoslovno matematickom fakultetu u
Zagrebu. Karijeru zapocinje u Sredisnjoj depozitarnoj agenciji. 2001. godine prelazi u Erste d.d. za upravljanje obveznim
mirovinskim fondom na mjesto voditelja analize. 0d 2003. godine u Sektoru riznice Erste&Steiermaerkische bank d.d. obavlja
funkciju voditelja prodaje i novih izdanja. 2006. dodine imenovan je ¢lanom Uprave Erste vrijednosnih papira Zagreb d.o.o. 4dje
2010. postaje predsjednikom Uprave. 2011. godine postaje ¢lan Uprave te od 2012. predsjednik Uprave ZB Investa. Ima poloZen
brokerski ispit, ispit za investicijskog savjetnika te ispit za upravitelja mirovinskog fonda. 2010. je bio ¢lan Odbora za Sukob interesa
Zagrebacke burze. Od 2013. je predsjednik UdruZenja drustava za upravljanje investicijskim fondovima pri HGK, a od 2016. ¢lan
Odbora direktora European Fund and Asset Management Association (EFAMA).

Tanja Tkalec, zamjenica ¢lana Uprave ZB Investa. Diplomirala je 2005. na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, smjer Racunovodstvo.
Karijeru zapocinje 2005. godine u Erste & Steiermarkische S-Leasing d.0.0 kao suradnik u odjelu Financija. 2007. godine stjece
certifikat internog revizora specijaliziranog za banke i financijske institucije te s pozicije suradnika prelazi na poziciju zamjenika
direktora Racunovodstva i financija. 2008. godine imenovana je direktoricom Racunovodstva i financija te 2013. dodine
direktoricom Kontrolinda. Od 2015. godine obnasa funkciju direktorice odjela Racunovodstva, financija i kontrolinga sve do 2018.
godine kada prelazi u UniCredit leasing Croatia d.0.0. u odjel Financija na poziciju voditeljice Financija.

Nadzorni odbor

Slaven Rukavina, predsjednik Nadzornog odbora, diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu. Profesionalnu karijeru
zapoCeo je u Zadrebackoj banci 2001. dodine. Za vrijeme rada u Zadrebackoj banci, stekao je vrijedno iskustvo u podrucju
Maloprodaje — od pozicije direktora poslovnice, direktora prodaje za osobno i poduzetnicko bankarstvo i direktora obiteljskog
bankarstva. 2012. prelazi u UniCredit Bank Banja Luka gdje je do 2016. obnasao funkciju izvrsnog direktora za Maloprodaju. Godine
2016. imenovan je ¢lanom Uprave za Maloprodaju u UniCredit Bank Mostar. Od 13. svibnja 2020. obnasa funkciju ¢lana Uprave
zaduZenog za Maloprodaju Zagrebacke banke.

Damir Pajtak, ¢lan Nadzornog odbora, diplomirao i madistrirao na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu. Profesionalnu karijeru je
zapoceo 1989. u sektoru vanjske trgovine u Koncar d.d., a nastavio u odjelu financija u Koncar-D&ST d.o.0.. 0d 1995. iskustvo stice
U javnom sektoru kao savjetnik u Vojno-tehnickom savjetu Ministarstva obrane RH. Pocetkom 2000. prelazi u Zagrebacku banku
qdje je stekao vrijedna iskustva u sektoru financija na strateSkom upravljanju troskovima te u sektoru rizika na upravljanju
operativnim rizicima. Prelaskom u Maloprodaju 2005., radio je na razli¢itim pozicijama u domeni razvoja proizvoda i prodaje.
Godine 2015. prelazi u UniCredit Leasing Croatia d.o.0., na funkciju voditelja odjela razvoja prodaje i proizvoda. Godine 2018. dolazi
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U ZABA Partner d.o.0. kao savjetnik direktora drustva, a od listopada 2019. obnasa funkciju predsjednika Uprave drustva ZABA
Partner d.o.o.

Bitne odredbe udovora s Depozitarom

Ugovor s Depozitarom je sklopljen u skladu s pozitivnim propisima Republike Hrvatske, te ne sadrzZi odredbe koje bi bile znacajne
ulagateljima, a da nisu u skladu sa Zakonom.

Upravljanje rizicima Drustva

Drustvo je u sklopu procesa upravljanja rizicima identificiralo sljedece rizike kojima je izloZeno ili bi moglo biti izloZeno: kreditni
rizik, rizik promjene cijene, kamatni rizik, valutni rizik, operativni rizik, rizik likvidnosti te rizik namire, a kako su opisani u poglavlju
JPregled rizika“.

U upravljanju svojom imovinom, Drustvo je zauzelo konzervativan stav te ulaZe iskljucivo u depozite banaka i kratkoro¢ne duZnicke
papire Ciji je izdavatelj RH i HNB, vecinom denominirane u kunama. Na taj nacin Drustvo nastoji umanjiti kreditni, pozicijski,
kamatni rizik i valutni rizik.

U svrhu smanjenja operativnog rizika, Drustvo je uspostavilo sustav upravljanja operativnim rizikom koji obuhvaca identifikaciju,
procjenu, pracenje i kontrolu operativnog rizika.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti dnevnim pracenjem obveza Drustva i odrZzavanjem visoke razine likvidnih sredstava ulaganjem
U kratkorocne depozite kod banaka.

Rizik namire nastoji se umanjiti paZljivim odabirom drugih ugovornih strana uzimajuci u obzir njihovu kreditnu sposobnost i ugled
na trzistu te namirom transakcija po nacelu isporuke uz placanjel06,

Osim prethodno navedenih rizika, Drustvo je izloZeno i sljedecim rizicima:
Strateski rizik

Strateski rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog pogresnih poslovnih odluka, neadekvatnog provodenja poslovnih odluka,
neadekvatne alokacije resursa ili neprilagodljivosti promjenama u ekonomskom okruZenju. Drustvo nastoji smanjiti navedeni rizik
pomocu sustava korporativnog upravljanja s definiranim pravima, odgovornostima, hijerarhijom i pravilima u procesu donosenja
i provodenja odluka.

Reputacijski rizik

Reputacijski rizik je rizik gubitka povjerenja u intedritet DruStva do kojeg dolazi zbog nepovoljnog javnog mnijenja o poslovnoj
praksi Drustva, neovisno o tome postoji li osnova za takvo mnijenje ili ne. Kako bi umanjilo utjecaj navedenog rizika, Drustvo se u
svom poslovanju pridrZava najvisih standarda vodeci se interesom ulagatelja i Fonda kojim upravlja.

Rizik sukoba interesa

Rizik sukoba interesa je rizik da bi Drustvo, relevantne osobe ili osobe neposredno ili posredno povezane s Drustvom mogle
postupati u svoju korist ili u korist trecih osoba, a na Stetu uladatelja ili Fonda. U svrhu izbjedavanja sukoba interesa, Drustvo je
internim aktima uspostavilo eticka pravila u poslovanju, identificiralo aktivnosti i situacije u kojima je moguca pojava sukoba
interesa te definiralo mjere i postupke za uklanjanje sukoba interesa.

Podaci o delegiranim poslovima

Drustvo je tre¢im osobama delegiralo dio poslova koje je duzno obavljati sukladno Zakonu i propisima donesenim na temelju
zakona te drugim relevantnim propisima. Prilikom odabira trece strane, Drustvo je postupalo stru¢no i s posebnom paZnjom, u
najboljem interesu ulagatelja i Fonda.

Poslovi koje je Drustvo delegiralo prema Zakonu su:
e  poslovi interne revizije ugovorom sa Zagrebackom bankom d.d. i
e  poslovi u podrudju informatickih usluga i usluga sigurnosti (upravljanje sigurnoscu, IT infrastruktura i odrzavanje, IT
usluge i podrdka krajnjim korisnicima, priCuvna pohrana podataka i arhiviranje dokumentacije) ugovorom sa
Zagrebackom bankom d.d.
Poslovi koje je Drustvo delegiralo prema drugim zakonima su:
e  poslovi provjere klijenata ugovorom sa Zagrebackom bankom d.d. (Zakon o sprijeavanju pranja novca i financiranja
terorizma),
e  poslovi u podrugju informatickih usluga (aplikacijski sustav INvest2) ugovorom s IN2 d.o.o.

Politika primitaka Drustva

Drustvo je uspostavilo i provodi politiku primitaka koja dosljedno odraZava i promice ucinkovito upravljanje rizicima i spreava
preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilom rizi¢nosti, pravilima i/ili prospektom fondova kojima upravlja te koja ne dovodi u
pitanje obvezu Drustva da postupa u najboljem interesu klijenata Drustva, uladatelja u fondove i samih fondova kojima Drustvo
upravlja (dalje: ,Politika primitaka®).

Politika primitaka primjenjuje se na sljedece kategorije zaposlenika: viSe rukovodstvo, osobe koje preuzimaju rizik, kontrolne
funkcije i svakog drugog zaposlenika Ciji primici spadaju u platni razred viSeg rukovodstva i osoba koje preuzimaju rizik, ako njihov
rad ima vaZan utjecaj na profil rizicnosti Drustva i/ili fondova kojima upravlja (dalje: ,Identificirani zaposlenici*).

Politiku primitaka donosi Uprava uz suglasnost Nadzornog odbora. Za pruZanje podrske i savjetovanje Uprave i Nadzornog odbora
vezano za Politiku primitaka, Drustvo je osnovalo Odbor za primitke. Odbor se sastoji od tri ¢lana iz sastava ¢lanstva Nadzornog
odbora. Za provedbu Politike primitaka i dodjelu primitaka odgovorna je Uprava, a nadzor nad provedbom iste je u nadleZnosti
Nadzornog odbora koji je duZan osiqurati da provodenje politike primitaka najmanje jednom godiSnje podlijeZe sredisnjoj i
neovisnoj internoj provjeri.

106 engl. Delivery vs Payment; DvP

v2022.03 85/118 ZB Invest Funds

PUBLIC



@4 1B Invest

UniCredit Group Prospekt i pravila krovnog UCITS fonda

Nadzorni odbor, na temelju preporuke Odbora za primitke, donosi odluku o ukupnom iznosu varijabilnih primitaka za sve radnike
Drustva u poslovnoj dodini za odredeno razdoblje procjene, na pojedinacnoj osnovi o primicima clanova Uprave Drustva i
Identificiranih zaposlenika, te odluku o smanjenju ili ukidanju varijabilnih primitaka zaposlenicima, ukljucujuéi aktiviranje odredbi
o malusu ili povratu primitaka, ako dode do bitnog narusavanja uspjesnosti ili ostvarivanja gubitka Drustva.

Prilikom nacina izracuna primitaka Drustvo primjenjuje opca pravila i smjernice za requliranje procesa plac¢anja i nagradivanja
grupe UniCredit, a koja se temelje na uravnotezenom paketu fiksnih i varijabilnih, novcanih i nenovcanih elemenata.

Drustvo osigurava da iznosi varijabilnih nagrada odrazavaju poslovne rezultate i financijsku moguénost, uzimajuéi u obzir

uspjesnost fondova pod upravljanjem, cjelokupnu uspjesnost Drustva, rezultate grupe Zagrebacke banke te rezultate grupe
UniCredit kao i individualnu uspjesnost zaposlenika, a u okviru raspoloZivog iznosa za nagradivanje na razini Drustva.

RaspoloZivi iznos za nagradivanje utvrduje se temeljem specificnih pokazatelja kojima se mjeri uspjeSnost DruStva i drupe
Zagrebacke banke / grupe UniCredit.

Drustvo e ulagatelju/klijentu na njegov zahtjev besplatno dostaviti primjerak Politike primitaka u papirnatom obliku odnosno
putem odabranog nacina komunikacije.
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DEPOZITAR
Op¢i podaci

Tvrtka Zagrebacka banka d.d.

Adresa Trg bana Josipa Jelacica 10

Grad Zagreb

Elektronska posta Fund.administration@unicreditgroup.zaba.hr

Telefon 01 6305 228

Telefax 016325299

MreZna (internetska) stranica www.zaba.hr

Depozitar je poslove depozitara ovlasten obavljati temeljem Rjesenjem Hrvatske narodne banke, Z.br. 1682/2010 od 10. oZujka
2010.

Poslovi Depozitara

Depozitar za Fond obavlja poslove pod uvjetima i na nacin predviden Zakonom, Prospektom i Pravilimal®’, Pravilnikom o
obavljanju poslova depozitara UCITS fonda te Ugovorom o obavljanju poslova depozitara.

Podaci o delegiranju poslova na trece osobe

Delegiranje poslova depozitara na treCe osobe realizirat e se na nacin propisan Zakonom i Delegiranom Uredbom Komisije (EU)
2016/438 od 17. prosinca 2015. godine o dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o obvezama depozitara.
Zagrebacka banka d.d. kao Depozitar sve poslove depozitara obavlja samostalno osim u slucaju ulaganja Fonda u inozemne
financijske instrumente, kojima se trquje i ¢ija se namira obavlja na stranim trzistima kod kojih e Depozitar koristiti usluge
renomiranih trecih stranih.
Za ugovore sklopljene s tre¢im osobama za poslove skrbniStva mjerodavno je lokalno pravo inozemnih trecih osoba. Trece osobe
s kojima Depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova pohrane imovine su, kao i osobe s kojima trece osobe imaju sklopljen
ugovor o delegiranju tih poslova:

e  UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Vienna, Austria,
UniCredit Bank d.d., Kardinala Stepinca b.b, 88000 Mostar, Bosna i Hercegovina,
UniCredit Bank Srbija a.d., Rajiceva 27-29, 11000 Beograd, Srbija,
UniCredit Banka Slovenija d.d., Smartinska cesta 140, 1000 Ljubljana, Slovenija,
State Street Bank International GmbH, Brienner StraBe 59, 80333 Minchen, Njemacka,

. Hongkong and Shanghai Corporation Ltd.., Australija,

e Deutsche Bank AG, Nizozemska (za Belgiju i Francusku),
State Street Trust Company Canada, Kanada,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB), Danska,
Euroclear Bank, Belgija
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) (SEB), Finska,
State Street Bank International GmbH, Njemacka,
Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited, Hong Kong,
Deutsche Bank S.p.A,, Italija,
HongKong and Shanghai Banking Corp., Japan branch (HSBC), Japan,
Deutsche Bank AG, Amsterdam Branch, Nizozemska,
Skandinaviska Enskilda Banken Securities Services, Norveska,
CitiBank N.A., Singapur,
Deutsche Bank SAE, §panjolska,
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Svedska,
Credit Suisse Ltd., Svicarska,
State Street Bank and Trust Company, Velika Britanija,

e Depository Trust and Clearing Corp., SAD.

e  (learstream Banking SA, 42 Avenue J.F.Kennedy, L-1855 Luksemburg.

Sukob interesa u odnosu na poslove depozitara

Sukob interesa u smislu rizika prouzrocenih moguéim vezama izmedu Depozitara i treéih osoba s kojima Depozitar ima sklopljen
udovor o delegiranju poslova pohrane imovine, kao Sto je veza koja proizlazi iz zajednicke ili povezane uprave ili uzajamnog
posjedovanja udjela, moZe podrazumijevati:
e  Rizik od insolventnosti — manji zahtjevi u podledu odvajanja imovine ili pridavanje manje vaznosti solventnosti
depozitara,
e  Rizik od prijevare — nepravilnosti koje se ne prijavljuju nadleznim tijelima kako bi se izbjeglo naruSavanje ugleda,
e  Rizik rjeSavanja sporova pravnim putem — nesklonost pribjedavanju pravnim sredstvima protiv depozitara ili njihovo
izbjegavanje,

1074 poglavlju ,Depozitar*.
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e  Pristranost u odabiru — depozitara se ne bira na temelju kvalitete i cijene i

e  Rizik izlaganja prema samo jednoj grupi — ulaganja unutar grupe.
Depozitar Fonda moZe djelovati i kao depozitar drugih fondova DruStva, depozitar fondova drugih drustava za upravljanje
fondovima ili kao skrbnik ili podskrbnik drugih sudionika na trziStu kapitala. Stoga, moguce je da Depozitar, i ostale trece osobe u
lancu deledgiranih poslova pohrane imovine, prilikom obavljanja povjerenih im poslova, budu ukljuceni u financijske i profesionalne
aktivnosti, koje ponekad mogu biti potencijalnim izvorom sukoba interesa sa drugim subjektima za koje Depozitar obavlja poslove
depozitara i skrbniStva.

Depozitar ¢e u takvim situacijama postupati sukladno internim aktima kojima je regulirano upravljanje sukobom interesa u
Depozitaru, a koji su dostupni na zahtjev.

Depozitar na ordanizacijskoj razini ima definirane vrste organizacijskih mjera koje su implementirane, a koje se smatraju
ucinkovitima u pogledu ublaZavanja sukoba interesa, i to mjere temeljene na organizacijskoj strukturi, mjere temeljene na
postojanju posebnih politika/internih akata te mjere temeljene na kodeksu pona3anja i edukaciji.

Depozitar je uskladen sa delegiranom Uredbom komisije EU 2016/438 od 17.12.2015. o dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca o obvezama depozitara vezano uz zahtjeve u pogledu neovisnosti.

Izjava o dostupnosti aZuriranih informacija

Depozitar je sukladno Pravilima preuzeo obvezu da Ce aZurirane prethodno navedene informacije o Depozitaru biti dostupne
ulagateljima na zahtjev.
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PRAVILA FONDA

Uvod
Clanak 1.

Odredbama ovih pravila krovnog UCITS98 fonda ZB Invest Funds (dalje: ,Fond*) koji se sastoji od dva ili viSe pod-fondova (dalje:
»pod-Fond*) ureduje se povjerenicki odnos izmedu drustva za upravljanje ZB Invest d.o.0., Zadreb (dalje: ,Drustvo®) i uladatelja te
Fonda i ulagatelja (dalje: ,Pravila“) i to:
- osnovni podaci o uvjetima poslovanja Fonda,
- uvjete zaduZivanja pod-Fonda,
- obustava izdavanja i otkupa udjela u pod-Fondu (dalje: ,Udjela"),
- statusne promjene Fonda i/ili pod-Fonda,
- likvidacija Fonda i/ili pod-Fonda,
- osnovni podaci o uvjetima poslovanja registra Udjela
- osnovni podaci o uvjetima poslovanja Drustva
- poslovni ciljevi i strategiju Drustva,
- organizacijska struktura Drustva,
- oshovni podaci o uvjetima poslovanja depozitara Fonda (dalje: ,,Depozitar®)
- osnovna prava, obveze i odgovornosti izmedu Drustva — Fonda — uladatelja,
- osnovna prava, obveze i odgovornosti izmedu DruStva — Depozitara — ulagatelja,
- postupci naknade Stete ulagateljima i pod-Fondu,
- podaci o modgucim sukobima interesa i nacinima njegova rjeSavanja i
- opis postupka rjesavanja sporova izmedu Drustva i ulagatelja.

Clanak 2.

Ako uladatelj nije upoznat s Pravilima u vrijeme sklapanja ugovora o ulaganju, odredbe Pravila nemaju ucinak prema uladatelju, a
ugovor o ulaganju je nistetan.

Clanak 3.

Sve provedbene pojedinosti koje dopunjuju sadrzaj Pravila i sve informacije potrebne ulagatelju za donosenje informirane odluke
o ulaganju te o rizicima povezanim s takvim ulaganjem odredene su u prospektu Fonda (dalje: ,Prospekt*).

Pravila ¢ine sastavni dio Prospekta i dostupna su zajedno s Prospektom.

Fond
Clanak 4.
Fond je osnovan s namjerom prikupljanja nov¢anih sredstava javnom ponudom Udjela, a sredstva Fonda ulaZzu se u skladu s
odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (dalje: ,Zakon*), Prospekta i Pravila.
Pod-Fond
Clanak 5.
Popis pod-Fondova od kojih se sastoji Fond je naveden u Prospektu u poglavlju , Vrste pod-Fondova®.
Imovine jednog pod-Fonda potpuno je odvojena od imovine drugog pod-Fonda.

Obveze, odnosno potrazivanja proizasla iz transakcija za racun jednod pod-Fonda, smiju se namirivati iskljucivo iz imovine, odnosno
u korist imovine istog pod-Fonda.

Svaki pod-Fond od drugih pod-Fonda razlikuje se po jednoj ili vise posebnosti koje su opisane u Prospektu u poglavlju ,Poo-
Fondovi*.

Svaki pod-Fond se smatra kao poseban UCITS fond u smislu ulaganja i ogranicenja uladanja te u smislu statusnih promjena
sukladno odredbama Zakona.

Drustvo moZze diskrecijskom odlukom osnovati ili pripojiti novi pod-Fond.

udjeli
€lanak 6.

Udjeli su slobodno prenosivi, nematerijalizirani financijski instrumenti. Osim Udjela, ne smiju se izdavati druge vrste financijskih
instrumenata koji nose prava na bilo koji dio imovine pod-Fonda.

Udjel glasi na decimalan iznos.

Nakon pocetne ponude cijena Udjela jest cijena jednaka neto vrijednosti imovine pod-Fonda po Udjelu.

Izdavanje i otkup Udjela obavlja se tijekom odredenog dana po cijeni koja u vrijeme izvrSenja zahtjeva za izdavanje ili otkup Udjela
nije odredena, neqo odrediva, u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju ovog Zakona, odnosno Prospektom.

Udjeli daju ulagatelju:

- pravo na abavijestenost (polugodiSnje i revidirane dodisnje izvjestaje),

- pravo na udio u dobiti pod-Fonda,

- pravo na otkup Udjela,

- pravo na raspolaganje Udjelima i

- pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase pod-Fonda.

Unutar svakog pod-Fonda Udjeli modu, ali i ne moraju, biti podijeljeni na vise razlicitih klasa Udjela.

108 gtyvoreni investicijski fond s javnom ponudom u skladu s odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom.
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Drustvo moZe diskrecijskom odlukom uvesti nove ili dodatne klase Udjela u bilo kojem pod-Fondu.

Udjeli razlicitih klasa Udjela ulagateljima daju razli¢ita prava i medusobno se razlikuju s obzirom na ta prava, u odnosu na,
primjerice, isplatu prihoda ili dobiti pod-Fonda, denominaciju, pravo izdavanja i/ili otkupa, naknade plative Drustvu i/ili pod-Fondu,
pocetnu cijenu Udjela ili kombinaciju tih prava.

Pojedinosti o pravima koje daju Udjeli pojedine klase Udjela, u slu¢aju da predmetni pod-Fond ima viSe klasa Udjela, su opisane u
poglavljima Prospekta koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda.

Udjeli koji pripadaju pojedinoj klasi Udjela ulagateljima u njih daju ista prava.

Uvjeti zaduZivanja
Clanak 7.

Drustvo, za zajednicki racun ulagatelja, odnosno pod-Fonda, ne moze:
- uzimati ili odobriti zajam ili sklapati druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim ucincima jednaki zajmu,
- preuzeti jamstvo ili izdati garanciju.

Imovina pod-Fonda ne moze biti zaloZena ili na bilo koji nacin opterecena, prenesena ili ustupljena u svrhu osiguranja trazbine.
Sporazumi protivni ovome stavku ne proizvode pravne ucinke prema uladateljima.

NiStetan je svaki prijeboj trazbine prema Drustvu s trazbinama koje pripadaju imovini pod-Fonda, neovisno o tome jesu li trazbine
prema Drustvu vezane uz upravljanje pod-Fondom.

Ako pod-Fond stekne prenosive vrijednosne papire, instrumente trZiSta novca ili druge financijske instrumente, a koji nisu u cijelosti
uplaceni, Drustvo oddovara vlastitom imovinom za uplatu preostaloda dijela.

Iznimno od odredaba stavka 1. i 2. ovog ¢lanka Drustvo:

- moZe U svoje ime i za racun pod-Fonda pozajmljivati sredstva radi koristenja tih sredstava za otkup Udjela, i to pod uvjetom
da novcana sredstva raspoloziva u imovini pod-Fonda nisu dostatna za tu svrhu, pri ¢emu, u slucaju takvih pozajmica, ukupni
iznos obveza koje podlijeZu otplati iz imovine pod-Fonda prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ili drugom pravnom poslu
koji je po svojim ekonomskim ucincima jednak zajmu ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda u trenutku
uzimanja tih pozajmica, na rok ne duzi od 3 (tri) mjeseca;

- namjerava za zajednicki racun ulagatelja odnosno pod-Fonda koristiti tehnike i instrumente vezane uz prenosive vrijednosne
papire u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem koje su navedene i pod uvjetima kako su navedeni u Prospektu u poglavljima
~Iehnike i instrumenti ucinkovitog upravljanja portfeliem* i ,Pod-Fondovi“.

Obustava izdavanja i otkupa Udjela

Clanak 8.
Drustvo ¢e obustaviti izdavanje i otkup Udjela u sluaju kada Drustvo i Depozitar:
- smatraju da uslijed iznimnih okolnosti nije moguée utvrditi to¢nu neto vrijednost imovine pod-Fonda ili
- smatraju da postoje osnovani i dostatni razlozi u interesu uladatelja i/ili potencijalnih ulagatelja.
- eventualno u drugim razlozima obustave odredenim Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom.
Depozitar Ce obustaviti izdavanje i otkup Udjela od trenutka nastupa razloga za prisilni prijenos upravljanja Fondom do prijenosa
upravljanja na drustvo preuzimatelja.
U slucaju prestanka vaZenja odobrenja na izbor Depozitara Drustvo ¢e obustaviti izdavanje i otkup Udjela dok novi depozitar ne
pocne obavljati poslove depozitara.
Agencija moZe naloziti Drustvu i Depozitaru privremenu obustavu izdavanja i otkup Udjela ako postoje osnovani i dostatni razlozi
za obustavu u interesu uladatelja ili potencijalnih ulagatelja.
Ako Depozitar nije suglasan s odlukom Drustva o obustavi izdavanja i otkupa udjela, duzan je o tome bez oddode obavijestiti
Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (dalje: ,Agencija“), a obustavu nije dopusteno provesti.
Drustvo je duZno obustavu izdavanja i otkupa Udjela bez oddode prijaviti Adenciji, te o navedenom istodobno obavijestiti
Depozitara.
Ako Drustvo ne obavijesti Depozitara da je ispunilo obvezu iz prethodnog stavka ovoda ¢lanka, predmetnu obvezu Drustva duzan
je ispuniti Depozitar.
Drustvo je duZno svaku obustavu izdavanja i otkupa Udjela objaviti na svojim mreznim (internetskim) stranicama za cijelo vrijeme
trajanja obustave ukljuCujuéi podatke koji ée prosje¢nom uladatelju omoguciti razumijevanje okolnosti nastanka obustave
izdavanja i otkupa Udjela, kao i vrste i znacaj rizika koji iz toga proizlaze.
Adencija mozZe naloZiti izdavanje i otkup Udjela ako je to u javnom interesu ili interesu ulagatelja.
Agencija moZe naloziti Drustvu i Depozitaru da privremeno obustave izdavanje i otkup Udjela ako postoje osnovani i dostatni
razlozi za obustavu izdavanja i otkupa Udjela u interesu ulagatelja ili potencijalnih ulagatelja.
Obustava izdavanja i otkupa Udjela mora prestati nakon Sto Drustvo i Depozitar ocijene da je moguce odrediti to¢nu neto vrijednost
imovine pod-Fonda, odnosno da su prestali razlozi za obustavu izdavanja i otkupa Udjela, a najkasnije u roku od 28 (dvadeset i
osam) dana od pocetka obustave, osim ako se Agencija izrijekom ne suglasi s produljenjem roka.
Drustvo €e o toj odluci obavijestiti Agenciju.

Zahtjeve za otkup Udjela zaprimljene za vrijeme obustave izdavanja i otkupa Udjela, a koji nisu povuceni za vrijeme obustave
izdavanja i otkupa Udjela, Drustvo ¢e izvrsiti po cijeni Udjela utvrdenoj za dan prestanka obustave izdavanja i otkupa Udjela.

Statusne promjene
Clanak 9.

Statusne promjene UCITS fonda modu biti:
- pripajanje UCITS fondova prijenosom cjelokupne imovine jednog ili viSe UCITS fondova (fond prenositelj) na drugi, postojedi,
UCITS fond (fond preuzimatelj);
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- spajanje UCITS fondova osnivanjem novog UCITS fonda (fond preuzimatelj), na koji se prenosi cjelokupna imovina dva ili vise
UCITS fonda koji se spajaju (fondovi prenositelji).

Prilikom statusne promjene Fonda, Fond moZe biti ili fond preuzimatelj ili jedan od fondova prenositelja.

Statusna promjena Fonda dopustena je pod uvjetom da je odobri Adencija te pod uvjetima propisanim Zakonom ako se nakon
njezine provedbe ne oslabljuje ekonomski poloZaj uladatelja u UCITS fondovima koji sudjeluju u statusnoj promjeni.

U slucaju odluke o pripajanju ili spajanju Fonda, DruStvo ée u skladu sa Zakonom obavijestiti uladatelja o svim radnjama i
okolnostima statusne promjene, a kako bi ulagatelj mogao procijeniti posljedice koje ¢e pripajanje imati na njegovu imovinu.
Obavijest Drustvo dostavlja na ugovoreni nacin komunikacije.

Provodenjem statusnih promjena UCITS fondova fond prenositelj prestaje postojati bez provodenja likvidacije, a sva imovina, prava
i obveze fonda prenositelja prelaze na fond preuzimatelj.

Drustvo za upravljanje koje upravlja fondom preuzimateljem stupa, u svoje ime i za racun fonda preuzimatelja, U sve pravne
odnose u kojima je bilo drustvo za upravljanje fonda prenositelja u svoje ime, a za racun fonda prenositelja

Nakon provedbe statusne promjene neto vrijednost imovine fonda preuzimatelja mora biti najmanje jednaka neto vrijednosti
imovine fonda prenositelja prije provedbe statusne promjene.

Nakon provedbe statusnih promjena UCITS fondova ulagatelj u fondu prenositelju dobiva udjele u fondu preuzimatelju, u skladu s
odredenim omjerom zamjene. Ukupna vrijednost svih udjela nekog ulagatelja fonda preuzimatelja nakon provedene statusne
promjene, mora biti najmanje jednaka ukupnoj vrijednosti udjela tog ulagatelja fonda prenositelja prije provodenja statusne
promjene.

Na postupak statusne promjene pod-Fonda te pravne posljedice statusne promjene pod-Fonda odgovarajuce se primjenjuju
odredbe ovog ¢lanka.

Prijenos upravljanja
Clanak 10.

Drustvo ima pravo na neko drugo drustvo za upravljanje (drustvo preuzimatelj) prenijeti upravljanja pod-Fondom i/ili Fondom
(dalje: ,Dobrovoljni prijenos®).

Za Dobrovoljni prijenos drustvo preuzimatelj mora prethodno dobiti odobrenje Adencije.

0 Dobrovoljnom prijenosu Drustvo e s drustvom preuzimateljem sklopiti ugovor koji mora sadrZavati opis svih postupaka i radnji
koje e poduzeti u vezi s Dobrovoljnim prijenosom te planirani datum Dobrovoljnog prijenosa, pri ¢emu do prijenosa upravljanja
ne smije doci prije isteka roka od 30 (trideset) dana od dana izdavanja odobrenja Adencije.

Drustvo ce, u roku od 5 (pet) dana od objave rjeSenja Agencije kojim izdaje odobrenje na Dobrovoljni prijenos, na svojoj mreznoj
(internetskoj) stranici, objaviti informaciju koja ¢e sadrZavati osnovne podatke o drustvima koja sudjeluju u prijenosu upravljanja,
informaciju o svim postupcima i radnjama koje ¢e se poduzeti u vezi s prijenosom upravljanja uz naznaku datuma kada ce se
poslovi prenijeti na drustvo preuzimatelja te podatke o pravu ulagatelja na oslobodenje od placanja izlazne naknade, uz naznaku
datuma (od dana dostave obavijesti pa do isteka roka od 30 (trideset) dana od dana prijenosa upravljanja) do kojeg mogu podnijeti
zahtjeve za otkup Udjela bez placanja izlazne naknade.

Drustvo ¢e u roku od 10 (deset) dana od objave rjeSenja Adencije kojim izdaje odobrenje za Dobrovoljni prijenos, a u svakom slucaju
prije prijenosa upravljanja, o tome obavijestiti sve ulagatelje pod-Fonda i/ili Fonda koji se prenosi na ugovoreni nacin komunikacije,
a koja obavijest ¢e minimalno sadrZavati podatke koje ¢e Drustvo objaviti na svojoj mreznoj (internetskoj) stranci.

Clanak 11.

Prisilni prijenos upravljanja pod-Fondom i/ili Fondom (dalje: ,Prisilni prijenos®) provest e se ako:

- Adencija ukine rjeSenje kojim je Drustvu dano odobrenje za rad za sve djelatnosti ili samo za upravljanje UCITS fondovima,
- Adencija oduzme DruStvu odobrenje za upravljanje pojedinim pod-Fondom i/ili Fondom,

- Adencija Drustvu ukine odobrenje za rad jer je nad Drustvom otvoren stecajni postupak ili pokrenut postupak likvidacije ili
- DruStvo vise nije u moguénosti obavljati upravljanje pod-Fondom i/ili Fondom.

0d trenutka nastupanja razloga za Prisilni prijenos, Depozitar je duzan:

- obavljati one poslove upravljanja koje nije moguée odgadati,

- obustaviti izdavanje i otkup Udjela,

- informaciju o nastupu razloga za Prisilni prijenos upravljanja pod-Fondom i/ili Fondom te obustavi izdavanja i otkupa Udjela,
kao i svim postupcima i radnjama koje ¢e poduzeti u svrhu izbora drugog drustva za upravljanje i prijenosa upravljanja, bez
odgode objaviti na svojoj mreznoj (internetskoj) stranici,

- u roku od 60 (Sesdeset) dana od dana nastupanja razloga za Prisilni prijenos provesti odgovarajuci postupak prikupljanja
ponuda od drustava za upravljanje koja ispunjavaju uvjete za upravljanje UCITS fondom i zainteresirani su preuzeti
upravljanje pod-Fondom i/ili Fondom te

- provesti izbor novog drustva za upravljanje prilikom ¢ega je duZan isklju¢ivo voditi racuna o interesima ulagatelja i

- sizabranim drustvom za upravljanje bez odgode sklopiti ugovor o prijenosu upravljanja ili

- provesti likvidaciju pod-Fonda i/ili Fonda ukoliko se u postupku prikupljanja ponuda ne javi ni jedno drustvo za upravljanje
koje ispunjava uvjete za upravljanje pod-Fondom i/ili Fondom ili ako druStvo preuzimatelj u roku od 3 (tri) dana od sklapanja
ugovora s depozitarom ne podnese zahtjev Agenciji za izdavanje odobrenja za preuzimanje upravljanja pod-Fondom i/ili
Fondom odnosno ako Adencija odbaci ili odbije zahtjev druStva preuzimatelja za izdavanje odobrenja za preuzimanje
upravljanja pod-Fondom i/ili Fondom.

Depozitar ¢e slijedeci radni dan od dana objave rjeSenja Adencije kojim izdaje odobrenje na preuzimanje poslova upravljanja, na
svojoj mreznoj (internetskoj) stranici, objaviti informaciju koja ¢e sadrZavati kratko obrazloZenje razloga za Prisilni prijenos,
osnovne podatke o izabranom drustvu preuzimatelju te kriterijima kojima se Depozitar vodio prilikom takvog izbora, informaciju o
svim postupcima i radnjama koje ¢e se poduzeti u vezi s prijenosom upravljanja uz naznaku datuma kada ¢e se poslovi upravljanja
pod-Fondom i/ili Fondom prenijeti na drustvo preuzimatelja te podatke o pravu ulagatelja na oslobodenje od placanja izlazne
naknade, uz naznaku datuma (od dana dostave obavijesti pa do isteka roka od 30 (trideset) dana od dana prijenosa upravljanja)
do kojeg mogu podnijeti zahtjeve za otkup Udjela bez placanja izlazne naknade.
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Depozitar ¢e u roku od 8 (osam) dana od objave rjeSenja Adencije kojim izdaje odobrenje za Prisilni prijenos, a u svakom slucaju
prije samog prijenosa upravljanja, o Prisilnom prijenosu obavijestiti sve ulagatelje pod-Fonda i/ili Fonda koji se prenosi na
ugovoreni nacin komunikacije i putem obavijesti koja e sadrzavati podatke objavljene na mreznoj (internetskoj) stranici.

Clanak 12.
U postupku prijenosa upravljanja pod-Fondom i/ili Fondom prenosi se cjelokupni pod-Fond i/ili Fond drustvu preuzimatelju.
Na dan prijenosa upravljanja sva prava i obveze u vezi s upravljanjem pod-Fondom i/ili Fondom prelaze na drustvo preuzimatelja.

Prestanak krovnog fonda
Clanak 13.

Fond prestaje postojati bez provodenja postupka likvidacije kad:

- najmanje dva pod-Fonda viSe nisu uklju¢ena u Fond, u kojem slucaju preostali pod-Fond nastavlja poslovati kao UCITS fond
i/ili

- svi pod-Fondovi budu ukljuceni u drudi krovni fond.

Likvidacija

Clanak 14.

Likvidacija Fonda provodi se u sljedeéim slucajevima:

- prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti Drustva, ako Fond nije prenesen drugom ovlastenom drustvu za
upravljanje,

- ako Depozitar prestane poslovati u svojstvu Depozitara, ili ako Agencija ukine izdanu suglasnost na izbor Depozitara, a u roku
od 30 (trideset) dana od prestanka vaZenja, odnosno ukidanja odobrenja na izbor Depozitara nije zakljuCen ugovor o
obavljanju poslova depozitara s drugim depozitarom, ili ako Agencija odbije ili odbaci zahtjev za izdavanje odobrenja za izbor
depozitara,

- ako prosje¢na dnevna neto vrijednost imovine Fonda padne ispod najmanje neto vrijednosti imovine Fonda odredene
Prospektom tijekom 3 (tri) uzastopna kalendarska mjeseca, a nije zapocet postupak pripajanja Fonda nekom drugom UCITS
fondu,

- ako je Drustvu oduzeto odobrenje za rad ili je nad DruStvom otvoren stecajni postupak ili postupak likvidacije, a upravljanje
Fondom nije preneseno na novo drustvo za upravljanje u skladu s odredbama Zakona,

- kada Adencija, kao posebnu nadzornu mjeru, naloZi Upravi Drustva likvidaciju Fonda,

- U slucajevima iz Zakona kada je Depozitar duZan provesti likvidaciju Fonda umjesto prisilnog prijenosa upravljanja Fondom i

- u drugim slucajevima predvidenima Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom.

Clanak 15.

Likvidaciju Fonda provodit ée Drustvo, osim u slucaju stecaja Drustva ili kada mu je Agencija privremeno ili trajno oduzela odobrenje
za rad, kada likvidaciju provodi Depozitar.

Drustvo ¢e provoditi likvidaciju i u slucaju kada Adencija, kao posebnu nadzornu mjeru, naloZi Upravi Drustva likvidaciju Fonda.

Ukoliko je Depozitar u stecaju ili je Hrvatska narodna banka, Agencija, odnosno drugo nadleZno tijelo, privremeno ili trajno oduzelo
odobrenje za rad Depozitaru, likvidaciju provodi ovlasteni likvidator Fonda imenovan od strane Agencije.

Likvidator je duZan od dana donosenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana imenovanja likvidatorom Fonda:

- bez odgode o tome obavijestiti Adenciju i toj obavijesti priloZiti tekst za objavu i obavijest o pocetku likvidacije Fonda,

- uroku od 3 (tri) dana objaviti informaciju o pocetku likvidacije na svojoj mreznoj (internetskoj) stranici,

- uroku od 3 (tri) dana svakom uladatelju dostaviti obavijest o pocetku likvidacije Fonda na ugovoreni nacin komunikacije,
putem poste odnosno u elektronickom obliku pod preduvjetom takvog odabira uladatelja te

- uroku od 15 (petnaest) dana izraditi i dostaviti Agenciji i Depozitaru plan likvidacijskog postupka i izvjeStaj o stanju imovine
i obveza Fonda sa stanjem na dan koji prethodi danu donosenja odluke o likvidaciji Fonda.

Dodatno, likvidator Fonda je duZan:

- U roku od 30 (trideset) dana od dana donoSenja odluke o likvidaciji Fonda izraditi i dostaviti Agenciji revidirane pocetne
likvidacijske financijske izvjeStaje sa stanjem na dan koji prethodi danu donoSenja odluke o likvidaciji Fonda,

- dostavljati mjesecno Adenciji, najkasnije do 5-0g radnog dana U mjesecu za prethodni mjesec, izvjestaj o tijeku postupka
likvidacije i radnjama provodenja plana likvidacijskog postupka,

- u roku od 15 (petnaest) dana od dana podmirenja svih obveza Fonda i isplate preostale imovine Fonda uladateljima izraditi
i dostaviti Adenciji zaklju¢na likvidacijska izvjeS¢éa i izvjeS¢e o provedenoj likvidaciji Fonda i odgovoran je za izradu tih izvjes¢a,

- nakon zavrSetka postupka likvidacije Fonda sve poslovne knjige Fonda Cuvati sukladno ratunovodstvenim propisima.

Nakon donoSenja odluke o likvidaciji, zabranjeno je svako daljnje izdavanje ili otkup Udjela. Od dana donoSenja odluke o likvidaciji,
Fondu se ne modu naplacivati nikakve naknade niti troskovi osim naknada Depozitaru, troSkova vezanih uz postupak likvidacije i
njene revizije. Likvidator je duzan Adenciji dostaviti zakljucna likvidacijska izvjesca i izvjeSCe o provedenoj likvidaciji Fonda i
odgovoran je za izradu tih izvjesca.

U postupku provedbe likvidacije Fonda, likvidator unovcava imovinu Fonda njenom prodajom. Nakon Sto Adenciji dostavi plan
likvidacijskog postupka i izvjestaj o stanju imovine i obveza Fonda sa stanjem na dan koji prethodi danu dono3enja odluke o
likvidaciji, likvidator zapocinje s unov€avanjem imovine Fonda.

Iznimno, likvidator moZe dijelove imovine Fonda (primjerice depoziti, financijske izvedenice, kratkorocni i dugorocni duznicki
vrijednosni papiri) unovciti na prikladan nacin koji ne ukljucuje prodaju (npr. dospijece), ravnajuci se pri tome prvenstveno
interesom uladatelja te rokom koji je predviden za provodenje likvidacije Fonda. Likvidator moZe za racun Fonda sklapati samo
poslove koji su potrebni za zastitu imovine Fonda, njeno unovcavanje te podmirenje obveza Fonda. Likvidator mozZe obavljati i
poslove zastupanja Fonda koji proizlaze iz prava pojedine vrste imovine od koje se Fond sastoji, ali samo s ciljem zastite imovine
Fonda, odnosno interesa ulagatelja.

U postupku provedbe likvidacije Fonda likvidator je duZan postupati u najboljem interesu ulagatelja i voditi racuna da se likvidacija
provede U razumnom roku, pri ¢emu se prvo podmiruju obveze Fonda dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji, ukljucujuci
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zahtjeve za otkup Udjela koji su podneseni do dana donoSenja odluke o likvidaciji, nakon Ceda se podmiruju sve drude obveze
Fonda koje nisu dospjele do dana donosenja odluke o likvidaciji, a proizlaze iz transakcija povezanih uz upravljanje imovinom.

TroSkovi likvidacije obuhvacaju troskove za unovcavanje imovine Fonda, podmirenje obveza Fonda i raspodjelu imovine
ulagateljima, troskovi obavjeStavanja uladatelja, troskovi revizije u likvidaciji, naknadu likvidatoru te sve ostale troskove koji se
pojave kao neophodni u postupku likvidacije Fonda, odnosno za koje likvidator procijeni da su u interesu uladatelja. U slucaju kada
Adencija imenuje likvidatora, naknadu likvidatoru odreduje Adencija. U ostalim slucajevima likvidator odreduje primjerenu
naknadu koju dostavlja Agenciji na suglasnost.

TroSkovi likvidacije isplacuju se iz imovine Fonda nakon podmirenja obveza.

Nakon Sto su podmirene obveze Fonda i troskovi likvidacije, likvidator ¢e izraditi prijedlog za raspodjelu preostale neto vrijednosti
imovine Fonda ulagateljima razmjerno njihovom udjelu u Fondu. Ako je unovcen samo dio imovine Fonda, a podmirene su obveze
Fonda u skladu sa Zakonom, likvidator moZe izraditi prijedlog za raspodjelu unovCenog dijela imovine Fonda uladateljima
razmjerno njihovom udjelu u Fondu, ako je to u interesu ulagatelja.

Prijedlog za raspodjelu unovcene imovine Fonda Drustvo kao likvidator mora bez odladanja dostaviti Depozitaru koji e u roku od
7 (sedam) dana dati svoje pisano misljenje smatra li da je predloZena raspodjela unovCene imovine Fonda u interesu uladatelja.
Drustvo kao likvidator Ce isplatiti ulagatelje na temelju prijedloga za raspodjelu unovéene imovine Fonda u roku od 3 (tri) radna
dana od dana primitka pozitivnog misljenja Depozitara.

Rok za provedbu likvidacije Fonda je 6 (Sest) mjeseci od dana donoSenja odluke o likvidaciji.

Ako likvidator Fonda ocijeni da je produljenje roka u interesu uladatelja, ili iz objektivnih i dokazivih razloga taj rok nije moguce
odrzati, likvidator ¢e odrediti daljnji rok koji ne moZe biti dulji od 6 (Sest) mjeseci te dostaviti Adenciji obrazloZenje za njegovo
produljenje.

Ako niti produljenje roka nije dovoljno da se zastite interesi uladatelja, odnosno iz objektivnih i dokazivih razloda taj rok nije moguce
odrzati, likvidator moZe odrediti daljnji rok koji ne moZze biti dulji od 6 (Sest) mjeseci te dostaviti Agenciji obrazlozenje za njedovo
produljenje i tako sve dok je neophodno, pri ¢emu Adencija ima ovlaStenje naloZiti likvidatoru dovrSetak postupka likvidacije u
odredenom roku.

Clanak 16.

Na postupak likvidacije pod-Fonda te pravne posljedice likvidacije pod-Fonda odgovarajuce se primjenjuju odredbe ovog dijela
Pravila.

Distributer
€lanak 17.

Distributer je osoba koje je prema zakonu kojim se ureduje trZiSte kapitala ovlastena pruZati investicijske usluge zaprimanja i
prijenosa naloda i/ili investicijskog savjetovanja, a s kojima je Drustvo sklopilo ugovor o pruZanju usluga u podrucju distribucije
Udjela (dalje: ,Distributer”).

Registar
Clanak 18.
Udjeli se vode u elektroni¢kom obliku u registru Udjela koji vodi Drustvo (dalje: ,Redistar) i odgovorno je za njegovo vodenje.

Podaci u Registru o uladatelju, stanju njedovih Udjela te isplatama i uplatama su poslovna tajna i mogu se priop€iti samo na
temelju zahtjeva ulagatelja, Depozitaru, osobi koja dokaZe pravni interes ili pravosudnim, upravnim i drugim tijelima u okviru
ovlaStenja u skladu s odredbama Zakona i posebnog zakona.

Udjel i prava iz Udjela stjece se upisom u Redistar.

Ulagatelj u pod-Fond ima pravo raspoladati svojim Udjelima, na nacin da ih prenese (kupoprodaja, darovanje i sl.) ili optereti
(zalozno pravo, fiducijarni prijenos) na temelju uredne dokumentacije koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za takvo
raspolaganje.

Podnesena dokumentacija za raspolaganje Udjelom moZe se opozvati, i to iskljucivo prije izvrSenja upisa u Registar, pod uvjetom:
- da se opoziva suglasno i u pisanoj formi od strane uladatelja i trece osobe u Ciju korist se raspolaze Udjelom i

- da takav opoziv bude zaprimljen kod Drustva prije nego se izvri upis U Redistar na temelju zahtjeva za raspoladanje.

Ako na Udjelu postoje prava ili tereti u korist trecih osoba, Udjelom se moZe raspolagati samo ako je s time suglasna osoba u Ciju
korist su prava ili tereti na Udjelima zasnovani. Raspolaganje uladatelja suprotno navedenom je nistetno.

Rok za upis u Registar je 7 (sedam) dana od dana kada je:

- Drustvo izravno ili putem Distributera zaprimilo uredan zahtjev za izdavanje Udjela i ulagatelj izvrSio valjanu uplatu iznosa iz
zahtjeva, a Drustvo u tom roku ne odbije sklapanje ugovora ili

- podnesena uredna dokumentacija koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za raspolaganje Udjelima.

Drustvo ée odbiti upis u Registar:

- ako odbije sklapanje ugovora o ulaganju,

- ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova za raspolaganje Udjelom ne mogu nedvojbeno utvrditi svi elementi potrebni
za valjano raspolaganje Udjelom (primjerice koji je pravni posao u pitanju, stranke pravnoda posla, udjeli i sL.),

- ako stjecatelj Udjela ne ispunjava uvjete da postane ulagdatelj prema i u skladu s odredbama Zakona, Prospekta i Pravila,

- ako stjecatelj Udjela takve Udjele stjece ili je stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu stjecanja Udjela utvrdenom
odredbama Zakona, Prospekta i Pravila ili

- ako bi se na taj nacin raspolagalo Udjelom koji je manji od najmanjeg Udjela propisanog Prospektom i Pravilima, odnosno
ako bi time bile povrijedene odredbe o najniZzem broju Udjela.

Drustvo
Clanak 19.
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Drustvo je osnovano i posluje kao drustvo s ograni¢enom odgovorno3cu sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, prema odredbama
zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava i Zakonu.

Poslovanje Drustva regulirano je Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, a nadzire ga Adencija.

Adencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, u skladu
s Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona, drugim zakonima i propisima donesenima na temelju njih, uredbama
Europske unije i smjernicama europskih nadzornih tijela kojima se ureduje poslovanje drustava za upravljanje ili UCITS fondova.

Adencija je Drustvu izdala odobrenje za rad za sljedece djelatnosti:

- osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom,
- osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondovima,

- upravljanje portfelijem i

- investicijsko savjetovanje.

Poslovni ciljevi i strategija DruStva
Clanak 20.

Drustvo je posveceno profesionalnom upravljanju imovinom i visokoj kvaliteti usluge, kako bi svojim ulagateljima osiguralo
ocuvanje te odrZivi rast vrijednosti njihove financijske imovine u skladu s trZiSnim uvjetima i stratedijama uladanja.

Stratedija Drustva je osigurati atraktivnu paletu investicijskih fondova i uladateljskih proizvoda, koji uz profesionalno upravljanje
te primjerene prinose mogu zadovoljiti sve potrebe ulagatelja, ponajprije ovisno o njihovim investicijskim ciljevima, horizontu
ulaganja te sklonostima riziku.

Ordani Drustva
Clanak 21.
Ordani Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina.

Uprava Drustva sastoji se od najmanje dva ¢lana, a od kojih je jedan predsjednik Uprave. Uprava Drustva vodi poslove i zastupa
Drustvo u skladu sa ovlastenjima iz osnivackog akta Drustva te odgovara Nadzornom odboru Drustva i Skupstini Drustva za
provodenje poslovne politike Drustva. Clanovi Uprave Drustva solidarno odgovaraju Drudtvu za Stetu koja nastane kao posljedica
¢injenja, necinjenja i propustanja ispunjavanja njihovih obveza i duZnosti, osim ako dokaZzu da su pri izvrSenju svojih obveza i
duZnosti postupali paZznjom dobrog strucnjaka.

Imena ¢lanova Uprave Drustva sa njihovim Zivotopisima su navedeni u Prospektu.

Nadzorni odbor Drustva sastoji se od najmanje tri ¢lana i nadzire vodenje poslova Drustva. Nadzorni odbor Drustva daje suglasnost
Upravi Drustva za odredivanje poslovne politike Drustva, na financijski plan Drustva, na ordanizaciju mehanizama unutarnjih
kontrola Drustva, na okvirni godisnji program rada interne revizije, na politiku primitaka, na pravila fondova i u drugim slucajevima
kada je to odredeno Zakonom. Nadzori odbor Drustva nadzire rad interne revizije, daje svoje misljenje Adenciji i podnosi izvjesce
Skupstini Drustva o nalazima Agencije U postupcima nadzora te nadzire postupanje DruStva u skladu s nalozima i rjeSenjima
Agencije, daje suglasnost na financijske izvjeStaje, daje misljenje o dodisnjem izvjeS¢u interne revizije i dodisnjem izvjeS¢éu Uprave
Drustva. Clanovi Nadzornog odbora Druitva solidarno odgovaraju Drustvu za Stetu koja nastane kao posljedica ¢injenja, nedinjenja
i propustanja ispunjavanja njihovih obveza i duZnosti, osim ako dokaZu da su pri izvrSenju svojih obveza i duZnosti postupali
paznjom dobrog stru¢njaka.

Imena ¢lanova Nadzornog odbora Drustva sa njihovim Zivotopisima su navedeni u Prospektu.

Drustvo, ¢lanovi Uprave Drustva i €lanovi Nadzornog odbora DruStva duZni su:

- U obavljanju svojih djelatnosti, odnosno svojih duzZnosti, postupati savjesno i poSteno te u skladu s pravilima struke,

- U izvrSavanju svojih obveza postupati s paznjom dobrog strucnjaka,

- postupati u najboljem interesu Fonda i uladatelja, kao i Stititi integritet trziSta kapitala,

- uspostaviti i ucinkovito koristiti sredstva i procese potrebne za uredno obavljanje djelatnosti Drustva,

- poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne modu izbjeci, za prepoznavanje, upravljanje,
pracenje te, kada je to primjenjivo, objavljivanje takvih sukoba interesa, kako bi se sprijecio njihov negativan utjecaj na
interese Fonda i ulagatelja i osiguralo da se prema Fondu i uladateljima postupa posteno i

- pridrzavati se odredaba Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona, na nacin koji promovira najbolje interese ulagatelja i
integritet trZista kapitala.

Ordanizacijski zahtjevi Drustva
Clanak 22.

Drustvo je ustrojilo unutarnju ordanizacijsku strukturu kojom se osigurava pravilno obavljanje poslova upravljanja Fondom, na
nacin da su poslovi podijeljeni u ordanizacijske jedinice i to:

- Odjel upravljanja imovinom (,front office*),

- Odjel analize financijskih trzista,

- Odjel podrske poslovanju upravljanja imovinom (,back office"),

- Odjel racunovodstva i podrske poslovanju drustva,

- 0Odjel prodaje i marketinga,

- kontrolna funkcija pracenja uskladenosti s relevantnim propisima,

- funkcija sprje¢avanja pranja novca i financiranja terorizma i sprje¢avanja krsenja financijskih sankcija

- 0Odjel upravljanja rizicima (kontrolna funkcija) i

- kontrolna funkcija interne revizije.

Pojedinacna klju¢na podrucja rada ¢lanova Uprave Drustva kao i zajednicka podrucja rada propisana su internim aktima DruStva u
skladu sa zakonskim propisima ¢ime je osigqurano da organizacijska jedinica front office i organizacijska jedinica back office
odnosno ordanizacijska jedinica front office i kontrolna funkcija upravljanja rizicima budu razgranicene izmedu ¢lanova Uprave
Drustva.

Clanak 23.
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Kontrolna funkcija pracenja uskladenosti s relevantnim propisima zaduZena je za predvidanje, identificiranje i procjenjivanje rizika
neuskladenosti Drustva s relevantnim propisima i moguce posljedice, te za savjetovanje, pracenje i izvjeStavanje o riziku
neuskladenosti s ciliem smanjivanja tih rizika.

Kontrolna funkcija upravljanje rizicima zaduZena je za cjelovito i pravovremeno prepoznavanje rizika, kojima su ili bi mogli biti
izloZeni Drustvo i Fond u svom poslovanju i analizu uzroka njihovog nastanka. Upravljanje rizicima ukljucuje postupke i procedure
kojima se provode mjere preuzimanja, smanjivanja, disperzije, prijenosa i izbjegavanja rizika, koje je Drustvo prepoznalo i izmjerilo
odnosno ocijenilo.

Kontrolna funkcija interne revizije neovisno i objektivno procjenjuje primjerenost i ucinkovitost uspostavljenih sustava i procesa
Drustva, sustava unutarnjih kontrola i korporativnog upravljanja te daje neovisno i objektivno stru¢no misljenje i savjete za
unapredenje poslovanja Drustva.

Drustvo je svojim internim aktima i kroz svoju ordanizacijsku strukturu osiguralo da osobe ukljucene u obavljanje poslova
kontrolnih funkcija ne budu uklju¢ene u obavljanje poslova koje nadziru, da su kontrolne funkcija neovisne od ostalih funkcija i
djelatnosti Drustva te da izvjeS¢uju izravno Upravu Drustva i Nadzorni odbor Drustva.

Clanak 24.

Relevantne osobe u odnosu na Drustvo je (dalje: ,Relevantna osoba®):

- o0soba na rukovodecoj poziciji u Drustvu, osoba koja je ¢lan Drustva, ¢lan Nadzornog odbora Drustva ili prokurist Drustva,

- o0soba na rukovodecoj poziciji ili osoba koja je ¢lan Distributera,

- osoba na rukovodecoj poziciji u pravnoj osobi na koju je Drustvo delegiralo svoje poslove,

- radnik Drustva, radnik pravne osobe na koju je Drustvo delediralo svoje poslove ili radnik Distributera, a koja je ukljucena u
djelatnosti koje Drustvo obavlja i

- svaka druda fizicka osoba Cije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su Drustva, a koja je ukljucena u djelatnosti
koje Drustvo obavlja.

Drustvo je osiduralo da su sve Relevantne osobe upoznate sa svim procedurama i postupcima koje su duzne primjenjivati u svrhu
pravilnog obavljanja svojih duznosti, a kada obavljaju viSe duznosti u Drustvu, Drustvo je osiduralo da svaku od njih obavljaju
neovisno, savjesno i profesionalno.

Drustvo je prilikom internog rasporedivanja funkcija definiralo odgovornosti viSih rukovoditelja i osoba koje obavljaju kontrolnu
funkciju u skladu s odredbama Zakona i propisima donesenim na temelju Zakona.

Drustvo je propisalo, primjenjuje i redovito aZurira interne akte kojima se ureduje njegova unutarnja ordanizacijska struktura i
postupak donosenja odluka, iz kojih je na jasan i dokumentiran nacin vidljiv postupak donoSenja odluka i raspodjela odgovornosti
za te odluke, a koji obuhvacaju:

- podjelu na organizacijske jedinice,

- detaljan opis zaduZenja i odgovornosti pojedine organizacijske jedinice,

- popis radnih mjesta i radnika unutar pojedine organizacijske jedinice,

- zaduZenja i podjelu ovlasti visih rukovoditelja i radnika Drustva,

- postupak internog izvjeStavanja i donoSenja odluka unutar Drustva i

- nacin Cuvanja poslovne dokumentacije i podataka.

Clanak 25.
Graficki prikaz aktualne ordanizacijske strukture (organigram) Drustva s jasnim linijama odgovornosti:

Nadzorni odbor
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Prava, obveze i oddgovornosti Drustva i ulagatelja
€lanak 26.

Drustvo upravlja i raspolaZe zasebnom imovinom pod-Fonda i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze u svoje ime, a za zajednicki
racun svih ulagatelja u pod-Fondu, u skladu s odredbama Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona, Prospekta i Pravila.

Clanak 27.

Drustvo postupa u najboljem interesu uladatelja i pod-Fonda te strucno i s posebnom paznjom donosi investicijske odluke, delegira
poslove na trece osobe, koristi vanjske usluge i drude poslove koji su od znacaja za Drustvo i Fond.

Clanak 28.

U okviru djelatnosti koje obavlja, Drustvo je duzno:

- biti sposobno pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno trajno sposobno ispunjavati sve
svoje obveze (nacelo solventnosti),

- upravljati pod-Fondom na nacin da je pod-Fond sposoban pravovremeno ispunjavati svoje dospjele obveze (nacelo
likvidnosti), odnosno da je pod-Fond trajno sposoban ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti),

- osigurati ponudu Udjela iskljucivo putem osoba u skladu sa Zakonom,

- stjecati imovinu za pod-Fond iskljuivo u svoje ime i za racun pod-Fonda, odnosno ulagatelja, pohranjujuci je kod Depozitara,
a u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim propisima,

- dostavljati Depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom pod-Fonda, i to odmah po sastavljanju
tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova i izvrSavanje duZnosti
Depozitara predvidenih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim propisima,

- objavljivati podatke o Drustvu, pod-Fondovima i Fondu u skladu sa Zakonom, i propisima donesenim na temelju Zakona te
drugim relevantnim propisima,

- zaduZiti osobu za odrzavanje kontakata s Adencijom u cilju provedbe izvjescivanja i drugih korespondentnih aktivnosti
zahtijevanih odredbama Zakona,

- upravljati pod-Fondom u skladu s ogranicenjima ulaganja i propisanom rizi¢noscu,

- izdavati Depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom pod-Fonda i

- pridrZzavati se i drugih zahtjeva predvidenih Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

Drustvo ce za Fond izraditi zasebne godiSnje i polugodisnje financijske izvjestaje u skladu sa Zakonom te vaZeéim propisima.

Financijske podatke iz izvjeStaja revidirati Ce ovlasteni revizor koji provjerava dodisnje financijske izvjestaje, ukljucujuci i

knjigovodstvo Fonda. Misljenje ovlaStenog revizora o obavljenoj reviziji te moguce rezerve njegovog misljenja u cijelosti Ce biti

uneseni U svake godiSnje financijske izvjeStaje.

Clanak 29.
Drustva naplacuje ulagatelju ulaznu naknadu i izlaznu naknadu te pod-Fondu naknadu za upravljanje sukladno odredbama
Prospekta u poglavljima ,Naknade i troskovi* i ,Pod-Fondovi“.

Osim navedenih naknada, pod-Fondu se mogu naplaivati samo oni troSkovi poslovanja i naknade koji su navedeni u Prospektu u
poglavlju ,Naknade i troskovi*.

Clanak 30.

Drustvo upravlja pod-Fondom uvaZavajuéi nacela likvidnosti, solventnosti, sigurnosti i razdiobe rizika, vodeci pritom racuna o
ogranicenjima ulaganja propisana Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom.

Imovinom pod-Fonda Drustvo raspolaZe po trZisnoj ili, ako trzisna ne postoji ili ne odrazava fundamentalnu vrijednost imovine,
procijenjenoj vrijednosti.

Drustvo je duZno za pod-Fond utvrditi vrijednost njegove imovine, te svih obveza pod-Fonda prilikom utvrdivanja neto vrijednosti
imovine pod-Fonda po udjelu.

Neto vrijednost imovine pod-Fonda Drustvo izracunava prema usvojenim racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama
vrednovanja, koje su u skladu s vaZe€im propisima i Prospektom.

Clanak 31.
Imovina pod-Fonda ne pripada Drustvu, nije dio njegove imovine, njedove likvidacijske ili ste¢ajne mase, niti moZe biti predmet
ovrhe radi namirenja trazbine prema Drustvu. Imovina pod-Fonda drZi se i vodi odvojeno od imovine Drustva.
Sve Sto Drustvo stekne na temelju prava koja pripadaju pod-Fondu ili na temelju poslova koji se odnose na imovinu pod-Fonda ili
Sto osoba ovlaStena za upravljanje pod-Fondom stekne kao naknadu za pravo koje pripada pod-Fondu, takoder pripada pod-Fondu
i ¢ini imovinu pod-Fonda.

Clanak 32.

Drustvo ne smije:

- obavljati djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata,

- stjecati ili otudivati imovinu pod-Fonda za svoj racun ili raun Relevantnih osoba,

- kupovati sredstvima pod-Fonda imovinu ili sklapati poslove koji nisu predvideni Prospektom,

- obavljati transakcije kojima krsi odredbe Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i Prospekta, ukljucujuci odredbe o
ograni¢enjima ulaganja u pod-Fondu,

- nenaplatno otudivati imovinu pod-Fonda,

- stjecatiili otudivati imovinu pod-Fonda po cijeni nepovoljnijoj od trZiSne cijene ili procijenjene vrijednosti predmetne imovine,

- neposredno ili posredno, istovremeno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos imovine izmedu pod-Fonda i
drugog fonda ili pod-fonda kojima upravlja ili izmedu pod-Fonda i individualnog portfelja kojima upravlja, pod uvjetima
razli¢itim od trZiSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan pod-fond odnosno fond ili individualni portfelj, stavljaju u povoljniji poloZaj
U odnosu na drugi,

- preuzimati obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije vlasnistvo pod-Fonda, uz iznimku transakcija
financijskim instrumentima obavljenih na uredenom trzistu ili drugom trziStu c¢ija pravila omoguéavaju isporuku financijskih
instrumenata uz istodobno placanje,
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- za svoj racun stjecati ili otudivati Udjele,
- izdavati druge financijske instrumente pod-Fonda osim Udjela,
- ulagati imovinu pod-Fonda u financijske instrumente kojih je ono izdavatelj,
- isplacivati dividendu i bonuse radnicima i Upravi Drustva ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve,
- provoditi prodaje bez pokri¢a prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trZista novca ili drugih financijskih instrumenata,
a kako je definirano Zakonom i
- postupati protivno odredbama Prospekta, a osobito u odnosu na odredbe o ogranicenjima ulaganja.
Clanak 33.
Pod-Fond ne oddovara za obveze Drustva.
Ulagatelji u pod-Fond ne odgovaraju za obveze Drustva koje proizlaze iz pravnih poslova koje je Drustvo zakljucilo u svoje ime i za
zajednicki racun ulagatelja. DruStvo ne moZze sklopiti pravni posao kojim bi nastala obveza izravno ulagatelju. Svi pravni poslovi
protivni ovome stavku, nistetni su.
NiStetna je svaka punomoc prema kojoj bi Drustvo zastupalo uladatelje.
Potrazivanja za naknadu troSkova i naknada nastalih u svezi zakljuc¢ivanja pravnih poslova za zajednicki racun uladatelja Drustvo
moZe podmiriti isklju¢ivo iz imovine pod-Fonda, bez moguénosti da za ista tereti ulagatelje izravno.
Drustvo ne moZe izdati punomoc uladateljima, za ostvarivanje prava glasa iz financijskih instrumenata koji pripadaju imovini pod-
Fonda.

Drustvo samo ili putem Depozitara, uz jasno danu uputu za glasovanje, ostvaruje pravo glasa iz dionica koje ¢ine imovinu pod-
Fonda. Pravo dlasa iz dionica koje ¢ine imovinu pod-Fonda moZe ostvariti i punomocénik, kojem Drustvo u tom slucaju izdaje
posebnu pisanu punomoc s jasnim uputama za glasovanje.

Clanak 34.

Drustvo redovito azurira i odrzava svoju mreznu (internetsku) stranicu koja sadrZi osnovne podatke o Drustvu, ¢lanovima Uprave
Drustva, Nadzornog odbora Drustva i Depozitaru, poludodisnje i revidirane godiSnje izvjeStaje Fonda i Drustva, Prospekt, Pravila i
kljucne podatke za ulagatelje pod-Fonda, popis fondova i pod-fondova kojima Drustvo upravlja i njihove cijene udjela, mjesecni
izvjestaj pod-Fonda, tabelarni prikaz utjecaja pojedinih rizika na Drustvo i pod-Fond, obavijesti vezane uz Drustvo, pod-Fond i Fond
te ostale podatke propisane Zakonom.

Clanak 35.
Drustvo je odgovorno Fondu i ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih Zakonom, propisima donesenima
na temelju Zakona, Prospektom i Pravilima.

U slucaju da Drustvo ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no, odnosno ako nepropisno obavi bilo koji posao ili duznost
predvidenu Zakonom, Prospektom ili Pravilima, Drustvo odgovara za Stetu koja je nanesena zasebnoj imovini pod-Fonda, a koja je
nastala kao posljedica propusta DruStva u obavljanju i izvrSavanju njegovih duZnosti.
Drustvo odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje, ali ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica vise sile.
Drustvo je odgovorno za vodenje Registra. Drustvo ¢e najmanje jednom dodiSnje dostaviti izvadak o stanju i prometima u pod-
Fondu.
Drustvo odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje za Stetu koja nastane ulagateljima zbog:
- izdavanja ili otkupa Udjela i
- propusta otkupa Udjela
ako je te radnje ili propuste ulagatelj u¢inio na temelju Prospekta, Pravila, klju¢nih podataka za ulagatelja pod-Fonda, polugodisnjih
i revidiranih godisnjih izvjeS¢éa Fonda te na temelju obavijesti ulagateljima, koji su sadrZavali neistinite ili nepotpune podatke i
informacije ili podatke i informacije koji dovode u zabludu ili na temelju podataka i dokumenata Drustva, Fonda ili pod-Fonda koje
ulagatelju proslijedi Distributer.

Clanak 36.
Drustvo moZe iz objektivnih razloda s ciljem povecanja ucinkovitosti tre¢im osobama delegirati poslove koje je duzno obavljati, uz
suglasnost Adencije, pri ¢emu Drustvo i dalje ostaje u potpunosti odgovorno za obavljanje delegiranih poslova.
Prilikom odabira trecih osoba, DruStvo vodi brigu da te osobe imaju dobar ugled, strucne kvalifikacije i iskustvo potrebno za
obavljanje delegiranih poslova, te da se delegiranjem ne ugroZavaju interesi ulagatelja i Fonda.
Ugovorom o delediranju poslova propisano je da je trea osoba duZzna omoduciti provodenje nadzora nad delegiranim poslom od
strane djelatnika Adgencije.

Clanak 37.
Kod svih Zakonom propisanih slanja obavijesti Drustvo ¢e svim uladateljima poslati obavijest na ugovoreni nacin komunikacije,
putem poste odnosno u elektronickim obliku pod preduvjetom takvog odabira ulagatelja.
Dokumentaciju o raspolaganju Udjelom Drustvo ¢uva najmanje 5 (pet) godina nakon isteka poslovne godine na koju se ti podaci
odnose.

Poslovnu dokumentaciju i podatke Drustvo e Cuvati i nakon prestanka vaZenja odobrenja za rad, najmanje 5 (pet) godina nakon
isteka poslovne godine na koju se ti podaci odnose.

Drustvo Ce se pridrZavati relevantnih zakona i propisa kojima se requlira zastita osobnih podataka (primjerice Opca uredba o zastiti
podataka).

Informacija o postupcima zastite osobnih podataka dostupne su na mreznoj (internetskoj) stranici Drustva.
Clanak 38.

Povjerenicki odnos Drustva i ulagatelja temelji se na ugovoru o ulaganju i postoji izmedu Drustva i svakodobnog uladatelja u pod-
Fondu.
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Ugovorom o uladanju Drustvo je preuzelo obvezu izdati ulagatelju Udjel, izvrSiti upis istoda u Redistar, otkupiti Udjel od ulagatelja
kada ulagatelj to zatraZi te dalje ulagati ta sredstva, upravljati pod-Fondom i poduzimati sve ostale radnje potrebne za upravljanje
pod-Fondom u skladu s odredbama Zakona, Prospekta i Pravila.

Kod originarnog stjecanja Udjela ugovor o uladanju sklopljen je kada je ulagatelj DruStvu podnio uredan zahtjev za izdavanje Udjela
i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a Drustvo ne odbije sklapanje ugovora. U svim ostalim sluc¢ajevima ugovor o ulaganju je
sklopljen u trenutku kada Drustvo upiSe stjecatelja u Registar.

Na temelju ugovora o ulaganju ulagatelj uz Udjel stjeCe poloZaj suovlastenika na stvarima, pravima i trazbinama koje pripadaju
zajednickoj zasebnoj imovini pod-Fonda.

Uplacena sredstva Drustvo smije uladati tek nakon Sto ulagatelj bude upisan u Registar.
Uladatelj odgovara za obveze preuzete za racun pod-Fonda do visine vrijednosti Udjela.
Nijedan ulagatelj ne moZe zahtijevati diobu zajednicke zasebne imovine pod-Fonda.

Prava ulagatelja kao i prava i tereti na Udjelima u korist tre¢ih osoba miruju za vrijeme obustave izdavanja i otkupa Udjela i to do
datuma prestanka obustave izdavanja i otkupa Udjela.

Clanak 39.

Drustvo ima pravo odbiti sklapanje ugovora o ulaganju odnosno Drustvo moZe donijeti odluku o otkupu Udjela bez suglasnosti

ulagatelja ako:

- po svom sudu ocijeni da je cilj zahtjeva za izdavanje, otkup ili zamjenu Udjela iskoriStavanje neucinkovitosti koje proizlaze iz
zakonskih ili drudacije propisanih obveza vezanih uz procedure izracuna cijene Udjela,

- bi se provodenjem predmetne transakcije nanijela Steta ostalim uladateljima izlaganjem pod-Fonda riziku nelikvidnosti i
insolventnosti ili onemoguéilo ostvarivanje investicijskog cilja i strategije ulaganja pod-Fonda,

- suodnosi izmedu Drustva i ulagatelja tesko naruseni,

- postoje osnove sumnje da je ulagatelj pocinio, pokusao ili da bi moglo doci do pranja novca, financiranja terorizma ili krSenja
financijskih sankcija, u skladu s propisima koji to odreduju,

- bi sklapanje takvog udovora ili nastavak ugovornog odnosa onemodgucilo Drustvo u ispunjenju svojih obveza u svezi
sprjecavanja pranja novca, financiranja terorizma ili krSenja financijskih sankcija, u skladu s propisima koji to uredujul®® kako
je propisano Prospektom u poglavlju ,,0bvezni podaci i dokumenti*,

- ulagatelj Drustvu odbije dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma FATCA i Direktive Vije¢a 2014/107/EU od 9.
prosinca 2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU u pogledu obvezne automatske razmjene informacija u podrucju oporezivanja
(SLEU, L 359, 0d 16. prosinca 2014.) koje su Drustvu potrebne za ispunjavanje obveza propisanih zakonom koji ureduje odnos
izmedu poreznih obveznika i poreznih tijela koja primjenjuju propise o porezima i drugim javnim davanjima ili

- ulagatelj nije Drustvu dostavio sve podatke i dokumente kako je propisano Prospektom u poglavlju ,0bvezni podaci i
dokumenti*.

Drustvo moze donijeti odluku o otkupu Udjela bez suglasnosti uladatelja i u slucaju:

- da je uladatelj (stjecatelj) stekao Udjele na temelju odluke suda ili druge nadlezne vlasti, odnosno na temelju zakona ili na
drugi nacin, a ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj u skladu sa Zakonom, Prospektom i Pravilima,

- da je ulagatelj (stjecatelj) stekao Udjele u iznosu manjem od najniZeg iznosa ulaganja propisanog temeljem investicijskog
plana pojedinog pod-Fonda ili

- kada uladatelj u uzastopnom razdoblju duzem od 12 (dvanaest) mjeseci ima Udjela u vrijednosti manjoj od najniZeg iznosa
ulaganja propisanog temeljem investicijskog plana pojedinog pod-Fonda.

Drustvo je duzno odbiti sklapanje ugovora o ulaganju za zahtjev za izdavanje Udjela zaprimljen za vrijeme obustave izdavanja i

otkupa Udjela.

Drustvo ¢e o odbijanju sklapanja ugovora o ulaganju obavijestiti uladatelja, a u slucaju da je izvrSena uplata novcanih sredstava
na racun pod-Fonda, Drustvo ¢e bez odgode vratiti uplacena sredstva u nominalnom iznosu, na racun s kojeg je uplata zaprimljena,
ako je podatak o racunu poznat Drustvu.

Drustvo e o potrebi za aZuriranjem postojecih podataka i dokumenata pravovremeno obavijestiti ulagatelja putem odabranog
nacina komunikacije, a koja Ce sadrZavati zahtjev za aZuriranjem podataka, rokove i nacine aZuriranja podataka kao i informaciju
o0 tome da Drustvo, ukoliko ulagatelj ne dostavi azurne podatke u navedenim rokovima, moZe donijeti odluku o otkupu udjela bez
njegove suglasnosti.

Drustvo ce o izvrSenom otkupu Udjela bez suglasnosti ulagatelja obavijestiti ulagatelja putem odabranog nacina komunikacije te
nece naplatiti izlaznu naknadu.

Depozitar
Clanak 40.
Depozitar je kreditna institucija kojoj su sukladno odredbama Zakona povjereni poslovi depozitara.

Pravni odnos izmedu DruStva i Depozitara ureden je na temelju pisanog ugovora o obavljanju poslova depozitara, a njime je
Depozitar duZan obavljati poslove depozitara i za racun svakog pojedinog pod-Fonda. O izboru Depozitara, kao i o promjeni
Depozitara odlucuje Drustvo uz uvjet ishodenja odobrenja Adencije.

Fond mozZe imati samo jednog Depozitara.

109 Ukljucujudi ali ne odranicavajuci se na zasnivanje poslovnog odnosa s fiktivnim bankama, nereguliranim poduzecima za nov€ane doznake,
nereguliranim dobavljacima diditalnih/virtualnih valuta i njihovim platformama, pravnim osobama za koje nije moduce utvrditi stvarne vlasnike,
fizickim ili pravnim osobama za koje je poznato da aktivno sudjeluju u kriminalnim, koruptivnim ili teroristickim aktivnostima te fizickim, pravnim
osobama i drugim subjektima obuhvacenih medunarodnim mjerama odranicavanja utvrdenih pravnim aktima UN, EU i drugih medunarodnih
organizacija koje obvezuju RH.
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Drustvo ne smije djelovati i kao drustvo za upravljanje i kao depozitar Fonda. Drustvo ne smije imati dionice ili udjele u Depozitaru
niti u osobi na koju je Depozitar u skladu sa Zakonom delegirao poslove za koje je s Drustvom sklopio ugovor o obavljanju poslova
depozitara.

Clanak 41.

Prilikom stjecanja imovine za pod-Fond u svoje ime i za racun pod-Fonda, odnosno uladatelja, DruStvo pohranjuje imovinu kod
Depozitara, u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim propisima.

Drustvo je duZzno dostavljati Depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom pod-Fonda i to odmah po
sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova Depozitara.

Drustvo izdaje Depozitaru nalode za ostvarivanje prava povezanih s imovinom pod-Fonda. Depozitar izvrSava naloge i upute
Drustva iskljucivo ako su u skladu s odredbama Zakona i Prospekta.

Poslovi Depozitara
Clanak 42.
Depozitar za pod-Fond obavlja sljedeée poslove:

- Kontrolne poslove:

- osigurava da se izdavanje, otkup i isplata Udjela obavljaju u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju
Zakona, drugim vazecim propisima i Prospektom,

- osigurava da je neto vrijednost imovine pod-Fonda te cijena Udjela izraunata u skladu s usvojenim racunovodstvenim
politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, vazecim
propisima te Prospektom,

- izvrsava naloge Drustva u vezi s transakcijama financijskim instrumentima i drugom imovinom koja Cini portfelj pod-
Fonda, isklju¢ivo pod uvjetom da nisu u suprotnosti sa Zakonom, propisima Agencije, Prospektom i Pravilima,

- osigurava da svi prihodi i druga prava koja proizlaze iz transakcija imovinom pod-Fonda budu doznaceni na racun pod-
Fonda u uobicajenim rokovima,

- osigurava da se prihodi pod-Fonda koriste u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i
Prospektom,

- kontrolira da se imovina pod-Fonda ulaZe u skladu s proklamiranim ciljevima i odredbama Prospekta, Zakona, propisa
donesenih na temelju Zakona i drugih vazecih propisa,

- izvjeStava Adgenciju i Drustvo o provedenom postupku kontrole izracuna neto vrijednosti imovine pod-Fonda i

- prijavijuje Adenciji svako ozbiljnije ili teZe krSenje Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i ugovora o obavljanju
poslova depozitara od strane Drustva.

- Pracenje tijeka novca pod-Fonda:

- osigurava ucinkovito i prikladno pracenje tijeka novca pod-Fonda, a posebno da se sve uplate ulagatelja izvrSene u
svrhu izdavanja Udjela i sva ostala novcana sredstva pod-Fonda evidentiraju na novcanim racunima koji ispunjavaju
sljedece uvjete:

- otvoreni su u ime Drustva ili Depozitara, a za racun pod-Fonda,

- otvoreni su kod sredisnje banke, kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici ili
banke sa sjediStem u trecoj drzavi s odobrenjem za rad izdanim od nadleznod tijela, na trziStima ddje su takvi
novcani racuni potrebni za poslovanje pod-Fonda i koji su predmet propisa koji imaju isti ucinak kao i hrvatsko
pravo i nad kojima se ucinkovito provodi nadzor i

- vode se u skladu s naCelima zaStite imovine klijenata propisane zakonom koji ureduje trZiste kapitala i
propisima donesenim na temelju istog u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata.

- osiqurava da kada su novcéani racuni otvoreni u ime Depozitara, a za racun pod-Fonda, na njima ne drZe vlastita
novcana sredstva osoba kod kojih su otvoreni ti racuni, kao ni vlastita nov€ana sredstva Depozitara.

- azurno vodi vlastite evidencije 0 nov¢anim sredstvima pod-Fonda evidentiranim na novéanim racunima.

- Pohranu imovine pod-Fonda:
- Imovina pod-Fonda povjerava se na pohranu Depozitaru na slijedeci nacin:
Za financijske instrumente koji se mogu pohraniti na skrbnistvo Depozitar:
- pohranjuje na skrbnistvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubiljezeni na racunu financijskih
instrumenata otvorenom u knjigama Depozitara, kao i sve materijalizirane financijske instrumente koje je Drustvo
predalo Depozitaru i
- osidurava da se svi financijski instrumenti koji modgu biti ubiljeZeni na racunu financijskih instrumenata
otvorenom u knjigama Depozitara, vode na odvojenim racunima, na nacin kako je to propisano zakonom koji
ureduje trZiSte kapitala i propisima donesenim na temelju njega u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine
klijenata, otvorenim u ime DruStva, a za racun pod-Fonda, tako da se u svakom trenutku mogu jasno odrediti i
razluciti kao imovina koja pripada pod-Fondu.
Za svu ostalu imovinu Depozitar je duzan:
- provjeriti i potvrditi da je ista u vlasniStvu Drustva za racun pod-Fonda na temelju informacija ili dokumenata
koje je Depozitaru dostavilo Drustvo ili, kada je to primjenjivo, na temelju podataka iz javno dostupnih registara
i evidencija i drugih vanjskih izvora i
- aZurno voditi evidencije o onoj imovini za koju je utvrdio da je u vlasniStvu DruStva za raun pod-Fonda.
- Depozitar je duZan Drustvu redovito dostavljati cjelovit i sveobuhvatan popis imovine pod-Fonda ili na odgovarajuci
nacin omodguciti Drustvu trajan uvid U pozicije pod-Fonda pohranjene kod Depozitara.
- Depozitar je duZan izvjeStavati Drustvo o korporativnim akcijama vezanim za imovinu pod-Fonda koja mu je povjerena
na pohranu i izvravati njegove naloge koji iz toda proizlaze.

Osnovna prava, obveze i odgovornosti Depozitara
Clanak 43.
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Imovinu pod-Fonda, Depozitar je duzan Cuvati i voditi tako da se u svakom trenutku moZe jasno odrediti i razluciti imovina koja
pripada pod-Fondu od imovine Depozitara i ostalih klijenata Depozitara.

Kada je Depozitaru povjerena na pohranu imovina pod-Fonda, Depozitar je duZan primjenjivati odgovaraju¢e mjere kako bi se
zastitila prava vlasniStva i druga prava pod-Fonda, osobito u slucaju nesolventnosti DrusStva i Depozitara.

Depozitar i tre¢a osoba na koju Depozitar delegira poslove pohrane imovine pod-Fonda na skrbniStvo (dalje: "Treca osoba"), ne
smiju ponovno koristiti imovinu pod-Fonda koja je pohranjena na skrbniStvo za obavljanje transakcija za vlastiti racun ili za
ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace, radnike ili u bilo koju drugu svrhu osim u korist pod-Fonda i njegovih
ulagatelja, pri cemu se ponovno koriStenje imovine odnosi se na bilo koju transakciju imovinom koja je pohranjena na skrbnistvo,
ukljuCujuéi prijenos, zalog, prodaju i zajam imovine.

Imovina pod-Fonda koja je pohranjena na skrbnistvo ne ulazi u likvidacijsku ili ste¢ajnu masu Depozitara ili Trece osobe, niti moze
biti predmetom ovrhe u vezi s potraZivanjem prema Depozitaru ili Trecoj osobi.

Kada je imovina pohranjena kod Trece osobe, osigurati e se ista razina zaStite imovine ulagatelja kao da je pohranjena kod
Depozitara.

Depozitar odgovara Drustvu i ulagateljima za izbor Trecée strane.
Kada Depozitar, pri izvrSavanju svojih duznosti i obveza, utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti koje su posljedica aktivnosti Drustva,

a predstavljaju krSenje obveza Drustva odredenih Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona, Prospekta ili Pravila, na
njih e bez odgode pisanim putem upozoriti Drustvo i zatraZiti pojasnjenje tih okolnosti.

Posebice, ako Depozitar prilikom kontrole izratuna neto vrijednosti imovine Fonda utvrdi netocnost i/ili nepravilnost, o tome ce
bez odgode pisanim putem obavijestiti Drustvo.
Ako Drustvo, nakon upozorenja Depozitara, nastavi s krsenjem svojih obveza, Depozitar ¢e o tome bez odgode obavijestiti Adenciju.
Depozitar se obvezao da e azurne informacije o depozitaru navedene U Prospektu biti ulagateljima dostupne na zahtjev.

Clanak 44.
U izvrSavanju svojih poslova i duZnosti predvidenih Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, Depozitar i Drustvo

postupaju paznjom dobrog strucnjaka, u skladu s nacelom savjesnosti i postenja, neovisno i isklju¢ivo u interesu pod-Fonda i
ulagatelja.
Ugovorom o obavljanju poslova depozitara je Depozitaru izdano odobrenje od strane Drustva za isplatu naknade za obavljenje
poslova Depozitara s nov¢anog racuna pod-Fonda.

Clanak 45.
Depozitar ne smije u odnosu na pod-Fond obavljati druge poslove koji mogu dovesti do sukoba interesa izmedu pod-Fonda,
ulagatelja ili Drustva i Depozitara, ako nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio obavljanje poslova Depozitara od ostalih poslova
Cije bi obavljanje modglo dovesti do sukoba interesa i ako potencijalne sukobe interesa primjereno ne prepoznaje, njima upravlja,
prati i objavljuje ulagateljima pod-Fonda.
Upravitelji i ostali radnici Depozitara, njegovi prokuristi te punomo¢nici ne smiju biti radnici Drustva.
Clanovi uprave i ostali radnici Drustva, njedovi prokuristi te punomocnici ne smiju biti radnici Depozitara.

Clanak 46.
Depozitar je odgovoran pod-Fondu i uladateljima za gubitak financijskih instrumenata pohranjenih na skrbniStvo od strane
Depozitara ili Trece osobe.
U slucaju qubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, Depozitar u imovinu pod-Fonda vraca financijski
instrument iste vrste ili odgovarajuci iznos novcanih sredstava bez nepotrebnog kadnjenja.

Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, ako moZe dokazati da je qubitak
nastao zbog vanjskih, izvanrednih i nepredvidivih okolnosti, ¢ije bi posljedice bile neizbjezne unatoc svim razumnim nastojanjima
da se one izbjegnu, sprijece ili otklone.

Depozitar odgovara Drustvu i ulagateljima i za bilo koju drugu pricinjenu Stetu koja je nastala kao posljedica nepaZnje ili namjernog
propusta Depozitara u obavljanju poslova Depozitara propisanih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Delegiranom
uredbom Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/65/€Z Europskog parlamenta i Vijeca o obvezama
depozitara kojom se ureduje poslovanje depozitara UCITS fondova.

Na odgovornost Depozitara ne utjece Cinjenica da je obavljanje svojih poslova pohrane imovine pod-Fonda delegirao Trec¢im
osobama.

Depozitar nece biti odgovoran Drustvu i uladateljima u slucajevima kada odredbe Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona
ili Delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/657€Z Europskog parlamenta i Vijeca
0 obvezama depozitara iskljucuju ili ogranicavaju odgovornost depozitara, pod uvjetom ispunjenja pretpostavki za oslobodenje ili
ogranicenje odgovornosti navedenih u tim propisima.
Depozitar ne oddovara za Stetu koja je nastala kao posljedica vise sile.
Depozitar se ne moZe sporazumom odraniciti ili osloboditi od odgovornosti prema Drustvu i ulagateljima pod-Fonda te svaki
sporazum u suprotnost s ovom odredbom je nistetan.

Clanak 47.
Depozitar je ovlaSten i duzan u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava uladatelja prema Drustvu, zbog kr3enja odredaba Zakona,
Prospekta i Pravila. To ne sprjecava ulagatelje da pojedinacno i samostalno ostvaruju imovinsko-pravne zahtjeve prema Drustvu.
Depozitar je duZan vratiti u imovinu pod-Fonda sve Sto je iz nje isplaceno bez valjane pravne osnove.

Clanak 48.
Drustvo je ovlaSteno i duZno u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava ulagatelja prema Depozitaru. To ne sprjecava uladatelje da

pojedinacno i samostalno ostvaruju imovinskopravne zahtjeve prema Depozitaru, pod uvjetom da to ne dovodi do dvostruke
pravne zastite ili do neravnopravnog postupanja prema ulagateljima.
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Podatke o ulagateljima, njihovim Udjelima te uplatama i isplatama, koje je Drustvo ucinilo dostupnima u skladu s odredbama
Zakona, Depozitar je duzan Cuvati kao poslovnu tajnu.

Postupak naknade Stete
Clanak 49.

Drustvo provodi postupak naknade Stete ulagateljima i/ili pod-Fondu u slucajevima:

- kada razlika izmedu prvotno izracunate cijene Udjela i naknadno tocno utvrdene cijene Udjela za taj dan prelazi 0,30%
vrijednosti prvotno izracunate cijene Udjela kod novcanih fondoval?, 0,70% vrijednosti prvotno izracunate cijene Udjela kod
obveznickih fondovall! odnosno 1,00% vrijednosti prvotno izracunate cijene Udjela kod svih ostalih fondova — ,bitna
pogreska kod izracuna cijene udjela*,

- kada prekoracenje ulaganjall? iznosi vise od 10% od ukupnog dozvoljenog ulaganja propisanog Zakonom i propisima
donesenim na temelju Zakona i kada je provedbom transakcije ili uskladenjem uladanja na drugi nacin iz ¢lanka 47. Pravila
nastao qubitak odnosno Steta za pod-Fond i/ili uladatelja — ,bitno prekoracenje odranicenja ulaganja“:

- koje je posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo, a koje su u trenutku njihova sklapanja dovele do nastanka bitnog
prekoracenja ogranicenja ulaganja,

- koje je posljedica okolnosti na koje Drustvo nije moglo utjecati i Drustvo nije uskladilo ulaganja Fonda u roku od 3 (tri)
mjeseca, odnosno 6 (Sest) mjeseci uz prethodnu suglasnost Adencije, od dana nastanka bitnog prekoracenja
ogranicenja uladanja,

- kada je nastala stvarna Steta — ,ostali slu¢ajevi naknade Stete“

- kao posljedica propusta DruStva u obavljanju i izvrSavanju njegovih duZnosti propisanih Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona, Pravilima i Prospektom,

- ulagateljima zbog izdavanja ili otkupa Udjela, kao i propustanja otkupa Udjela, ako je te radnje ili propuste ulagatelj
ucinio na temelju Prospekta, Pravila, klju¢nih podataka za uladatelja pod-Fonda, polugodisnjih ili revidiranih godisnjih
izvjeStaja Fonda ili obavijesti u vezi s poslovanjem Fonda, koji su sadrZavali neistinite ili nepotpune podatke i
informacije ili podatke i informacije koji dovode u zabludu ili na temelju podataka i dokumenata Drustva, Fonda ili
pod-Fonda koje ulagatelju proslijedi Distributer.

Postupak naknade Stete sastoji se od:
- izrade plana naknade Stete najkasnije u roku od 60 (Sezdeset) dana od saznanja za slucaj iz prethodnog stavka, a koji sadrzi:
- informacije o razlozima naknade Stete!13
- primjeren rok, nacin i postupke kojima ¢e naknaditi nastalu Stetu uladateljima i/ili pod-Fondu,
- mijere koje e se poduzeti s ciljem uklanjanja razloga za naknadu Stete i s ciljem naknade Stete,
- broj ulagatelja koji su pretrpjeli Stetu te pojedinacnu i ukupnu visinu naknade koja se isplacuje,
- bez odgode dostavljanja plana naknade Stete Adenciji,
- dostavljanja obavijesti ulagateljima na ugovoreni nacin komunikacije u roku od 10 (deset) dana od izrade plana naknade
Stete, a koja sadrZi sljedece informacije:
- koji je uzrok i u Cemu se sastoji razlog za naknadu Stete,
- visinu Stete i obvezu naknade,
- rokove i nacin naknade Stete i
- bez odgode provedba naknade Stete oStecenim ulagateljima i/Ili pod-Fondu.

Visina Stete se izraCunava u slucaju:

- bitne pogreske pri izracunu cijene Udjela sukladno ¢lanku 50. Pravila;

- bitnog prekoracenja ogranic¢enja ulaganja sukladno ¢lanku 51. Pravila;

- ostalih slu¢ajeva naknade Stete sukladno stvarnoj pretrpljenoj Steti.

Svi troskovi koji su nastali u svrhu provedbe postupka i mjera naknade Stete iz ovog ¢lanka troSkovi su Drustva i ne naplacuju se

na teret pod-Fonda i/ili ulagatelja.

U slucaju bitne pogreske pri izracunu cijene Udjela i bitnog prekoracenja odranicenja ulaganja provedene postupke naknade Stete

revidira revizor u okviru revizije godisnjih izvjestaja Fonda.

Iznimno od odredbi ovog ¢lanka:

- naknada Stete se ne provodi za uladatelje kojima je utvrdena visina naknade Stete manja od 10,00 (deset) kuna,

- plan naknade Stete nije potrebno dostaviti Agenciji, niti je potrebno provoditi reviziju provedenih postupaka naknade Stete u
okviru revizije godisnjih izvjeStaja Fonda ako je ukupan iznos isplate radi naknade Stete manji od 50.000,00 (pedesettisuca)
kuna i iznos isplate radi naknade Stete po ulagatelju manji od 2.500,00 (dvijetisuce i petsto) kuna.

Podresan izracun cijene udjela

Clanak 50.
Razdoblje pogresnog izracuna je razdoblje tijekom kojeg je postojala bitna pogreska pri izracunu cijene Udjela (visa ili niZa cijena
Udjela).
Drustvo za svaki dan razdoblja pogresnog izraCuna izraduje novi izracun cijene Udjela i utvrduje visinu naknade Stete za pod-Fond
i po ulagatelju.
U slucaju izracuna vise cijene Udjela (kada je prvotno izraunata cijena Udjela viSa od naknadno to¢no utvrdene cijene Udjela za
isti dan) Drustvo ce za svaki dan razdoblja pogreSnog izracuna svim ulagateljima koji su:

110 Fondovi koji posluju u skladu s Uredbom (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vijea od 14. lipnja 2017 o novéanim fondovima.

111 Fondovi koji prvenstveno i preteZito ulaZu u obveznice.

112 prekoracenje odranicenja ulaganja se smatra prekoracenje ogranicenja ulaganja koje je posljedica transakcije koje je sklopilo Drustvo, a kojom
se U trenutku njenog sklapanja prekrsilo ogranicenje uladanja propisano Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i/ili Prospektom.

113 Qvisno o slucaju razlog podresnog izracuna cijene udjela ili informaciju o poziciji imovine u portfelju pod-Fonda u odnosu na koju je doslo do
prekoracenja ogranic¢enja ulaganja te duljini trajanja i razlozima takvog prekoracenja ili informacija o razlozima ostalih slu¢ajeva naknade Stete.
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- stjecali Udjele, dodijeliti broj Udjela u iznosu razlike broja Udjela koji bi stekli na temelju naknadno to¢no izracunate cijene
Udjela i prvotno izraCunate cijene Udjela;

- otkupljivali Udjele, umanjiti broj Udjela za iznos razlike broja Udjela koji se otkupio na temelju naknadno tocno izracunate
cijene Udjela i prvotno izracunate cijene Udjela.

U slucaju izracuna niZe cijene Udjela (kada je prvotno izraunata cijena Udjela niZa od naknadno to¢no utvrdene cijene Udjela za

isti dan) Drustvo Ce za svaki dan razdoblja pogresnod izracuna svim ulagateljima koji su:

- stjecali Udjele, umanjiti broj Udjela za iznos razlike broja Udjela koji su se stekli na temelju prvotno izracunate cijene Udjela
i naknadno to¢no izracunate cijene Udjela;

- otkupljivali udjele, dodijeliti broj Udjela u iznosu razlike broja Udjela koji bi bili otkupljeni na temelju naknadno tocno
izracunate cijene Udjela i prvotno izracunate cijene Udjela.

Ukoliko na dan provodenja postupka naknade Stete ulagatelj kojem Drustvo, u postupku naknade Stete:

- dodjeljuje broj Udjela nema stanje Udjela, Drustvo e u ime i za racun tog ulagatelja otkupiti dodijeljene Udjele i isplatiti
novcana sredstava po cijeni Udjela na dan na koji je ulagatelj otkupio posljednji Udjel,

- umanjuje broj Udjela nema dovoljno stanje Udjela da se umanjenje provede, Drustvo ¢e umanjiti broj Udjela za raspoloZivo
stanje, a ostatak ¢e Drustvo uplatiti u pod-Fond u iznosu koji predstavlja umnoZak broja preostalih Udjela koji se trebaju
umanjiti po naknadno to¢no izracunatoj cijeni Udjela na dan nastanka Stete.

Prekoracenje odranic¢enja ulaganja
Clanak 51.

Drustvo odmah po saznanju za prekoracenje ogranicenja ulaganja uskladuje ulaganja, na nacin da potpuno otklanja prekoracenje

ogranic¢enja uladanja:

- provedbom transakcija nuZnih za potpuno otklanjanje prekoracenja ogranicenja ulaganja ili

- osiguravanjem uskladenja na drugi odgovarajuci nacin (npr. dospijece depozita, nove uplate ili isplate ulagateljima koji
uzrokuju prestanaka prekoracenja ogranicenja ulaganja, promjena nacina i metodologije vrednovanja pozicija koje su dovele
do prekoracenja kada je to primjenjivo i dr.).

Kada je provedbom transakcija ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuéi nacin:

- nastala dobit, navedena ¢e se dobit dodijeliti pod-Fondu,

- nastao dubitak, DruStvo pod-Fondu nadoknaduje takav gubitak uplatom iznosa pod-Fondu.

Drustvo ¢e pod-Fondu nadoknaditi troskove koji su nastali provodenjem transakcija koje su prouzrocile prekoracenje ogranicenja
ulaganja kao i troskove koji su nastali radi otklanjanja navedenog prekoracenja ogranic¢enja ulaganja.

Drustvo e u imovini pod-Fonda evidentirati i uskladivati potraZivanje od DruStva za iznos svih obveza Drustva sukladno ovom
¢lanku na svaki dan provodenja transakcija uskladenja do potpunog otklanjanja prekoracenja ulaganja.

U slucaju propustanja pravovremenog evidentiranja navedenih potraZivanja u imovini pod-Fonda, a koje bi dovelo do bitne
pogreske kod izracuna cijene Udjela (u ovom slucaju niZa cijena Udjela) primijeniti ¢e se postupci obeStecenja ulagatelja i/ili pod-
Fonda sukladno clanku 46. Pravila.

Upravljanje sukobom interesa
Clanak 52.

Drustvo je, uzimajuci u obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja, ordaniziralo poslovanje na nacin da svodi rizik sukoba interesa na
najmanju moguéu mjeru.

Drustvo je poduzelo sve razumne korake kako ne bi tijekom obavljanja djelatnosti DruStva u pitanje dosli interesi pod-Fonda i/ili
ulagatelja.

Drustvo je poduzelo sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada ih nije moguce izbjeéi, poduzima sve razumne
mjere za prepoznavanje, upravljanje, pracenje i, kada je to potrebno, objavljivanje sukoba interesa te je uspostavilo odgovarajuce
kriterije za utvrdivanje vrste sukoba interesa Cije bi postojanje moglo nastetiti interesima Fonda i/ili ulagatelja.

Drustvo je uspostavilo, provodi te redovito aZurira i nadzire ucinkovite politike upravljanja sukobima interesa.

Politika koja upravlja sukobom interesa ima namjeru osigurati:

- uskladivanje poslovanja Drustva u dijelu uredenja sukoba interesa sa zakonskom requlativom i najboljom praksom industrije,
- uspostavljanje etickih pravila koja DruStvu osigurava postupanje u skladu s najboljim interesima svojih uladatelja,

- povjerenje ulagatelja.

Trgovanje izmedu fondova i/ili individualnih portfelja
Clanak 53.

Trgovanje izmedu pod-Fonda i drugog fonda odnosno pod-fonda ili individualnog portfelja kojim DruStvo upravlja dozvoljeno je
samo ukoliko ono doprinosi interesima pod-Fonda i drugog fonda odnosno pod-fonda ili individualnog portfelja kojim Drustvo
upravlja, ne ugroZavajuci pri tome temeljne odrednice njihove strategije ulaganja. Drustvo ne smije neposredno ili posredno,
istovremeno ili s odgodom, dodovarati prodaju, kupnju ili prijenos imovine, transakciju ili uobicajeni posao na trzistu kapitala
izmedu pod-Fonda i drugog fonda odnosno pod-fonda ili individualnog portfelja kojim Drustvo upravlja pod uvjetima razlicitim od
trZiSnih uvjeta ili koji jedan fond odnosno pod-fond i/ili individualni portfelj stavljaju u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi.

Trgovanje izmedu pod-Fonda i drugog fonda odnosno pod-fonda ili individualnog portfelja kojim Drustvo upravlja moguce je

primjerice u sljedeéim situacijama:

- upravljanje novéanim tokom u kojem jedan fond odnosno pod-fond i/ili individualni portfelj ima potrebu likvidirati odredene
financijske instrumente kako bi prikupio novc¢ana sredstva, dok drugi fond odnosno pod-fond i/ili individualni portfelj ima
visak likvidnih sredstava za ulaganje,

- reklasifikacija rizinosti financijskih instrumenata pri kojoj jedan fond odnosno pod-fond i/ili individualni portfelj ima u
vlasnistvu financijski instrument koji je spomenutom reklasifikacijom postao manje pogodan za stratedgiju ulaganja tog fonda
odnosno pod-fonda i/ili individualnog portfelja, dok je istovremeno pogodan za drugi fond i/ili individualni portfelj.
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Za svaku kupnju, prodaju ili prijenos imovine, transakciju ili uobicajeni posao na trZistu kapitala Drustvo obrazlaZe i dokumentira
razlode zbog kojih se obavlja, te navedenu dokumentaciju ¢uva na nacin propisan propisima donesenim na temelju Zakona.

Clanstvo Drustva u drupi
Clanak 54.

Kako bi se izbjegle moguce Stetne posljedice za pod-Fond ili uladatelje u situacijama koje modu rezultirati sukobom interesa zbog

¢lanstva Drustva u drupi Zagrebacke banke d.d. odnosno grupi kojoj Zagrebacka banka d.d. pripada (dalje: ,Grupa®“) Drustvo se

pridrZzava sljedecih nacela:

- interesi pod-Fonda i/ili ulagatelja se stavljaju ispred interesa Drustva i Grupe,

- Drustvo odrZava potpunu neovisnost od Grupe U svojim investicijskim odlukama i ostvarivanju glasackih prava,

- Drustvo ne dlasuje na skupStinama subjekata koji su, djelomic¢no ili u potpunosti, u vlasnistvu Grupe,

- svi potencijalni ili stvarni sukobi interesa zbog clanstva u Grupi se dokumentiraju i objavljuju radniku Drustva zaduZenom za
pracenje uskladenosti,

- Nadzorni odbor Drustva odobrava svaku transakciju iz koje moze ili bi mogao proizaéi sukob interesa zbog ¢lanstva u Grupi.

U svrhu osiguranja neovisnosti Drustva u investicijskim odlukama i ostvarivanju glasackih prava, u internim tijelima Drustva ne

sudjeluju radnici drugih tvrtki ¢lanica Grupe.

Osobne transakcije
Clanak 55.

Osabe koje u okviru obavljanja svojih djelatnosti u Drustvu dolaze u doticaj s povjerljivim i/ili cjenovno osjetljivim informacijama
odnosno povlastenim informacijama su radnici DrusStva ukljucujuci i ¢lanove Uprave DruStva (dalje: ,Radnici Drustva®).

Takve informacije se nikada ne koriste za ostvarivanje osobne koristi, bilo izravne ili neizravne.

Trgovanje Radnika Drustva za vlastiti racun je, po kolicini i nacinu, dio uobicajene investicijske prakse iskljucivo sa ciljem ulaganja,
a ne Spekuliranja. Radnici Drustva sve osobne transakcije prijavljuju upravi Drustva i radniku DruStva zaduZenom za pracenje
uskladenosti, a koji vodi evidenciju o takvim transakcijama.

Zabranjene aktivnosti ukljucuju, ali ne ogranitavaju se samo na navedene:

- osobne transakcije sa izvedenicama kako su odredene zakonom koji requlira trZiste kapitala,

- osobne transakcije neposredno prije ili istovremeno s izvrSavanjem naloga kupnje ili prodaje od strane fonda odnosno pod-
fonda ili individualnih portfelja pod upravljanjem Drustva (dalje: ,,Skupina imovine*) sa ciljem da se iskoristi promjena cijene
koja je rezultat transakcija Skupine imovine (engl. frontrunning odnosno parallel running),

- osobna transakcija prodaje financijskih instrumenata koji nisu u vlasnistvu (engl. short selling),

- osobne transakcije osoba kojima su takve transakcije zabranjene na temelju zakona koji requlira trZiSte kapitala i Pravilnika
0 ordanizacijskim zahtjevima drustva za upravljanje UCITS fondovima, te na temelju Uredbe (EU) br.596/2014 o zlouporabi
trzista,

- osobne transakcije koje su u sukobu ili postoji vjerojatnost da dodu u sukob s obvezama DruStva u skladu s odredbama Zakona
i drugih relevantnih propisa,

- osobne transakcije koje tre¢a osoba izvrSava u svoje ime, a za racun Relevantne osobe, srodnika Relevantne osobe ili osobe s
kojom je Relevantna osoba usko povezana,

- trgovanje financijskim instrumentima za racun trecih osoba, uz iznimku vlastitih srodnika,

- zlorabljenje ili nepropisno otkrivanje povlastenih informacija ili drudih povjerljivih podataka koji se odnose na klijenta ili
Skupinu imovine ili transakciju klijenta ili Skupina imovine,

- savjetovanje ili nagovaranje druge osobe na sklapanje transakcije s financijskim instrumentima na nacin koji prelazi
ovlastenja Radnika Drustva ili je izvan odredbi ugovora o pruzanju usluda, a koju bi se, da ju provodi Radnik Drustva, smatralo
osobnom transakcijom Radnika Drustva, kao i pruZanje pomo€i drugoj osobi u cilju provodenja jedne ili vise prethodno
navedenih transakcija,

- otkrivanje bilo koje informacije ili misljenja drugoj osobi osim u okviru njihova zaposlenja ili ugovora o pruZanju usluga, ako
Radnik Drustva zna ili bi razumno trebao znati da ¢e ta druga osoba poduzeti ili je vjerojatno da ce poduzeti neku od sljedecih
mjera: sklopiti transakciju tim financijskim instrumentom ili savjetovati ili navoditi drugu osobu da sklopi takvu transakciju,

- otkrivanje materijalnih i tajnih informacija koje bi mogle utjecati na cijenu financijskog instrumenta,

- trgovanje financijskim instrumentima na temelju saznanja o rezultatima analize izdavatelja prije nego su ti rezultati poznati
svima,

- svjesno sudjelovanje u izvrSavanju transakcija trgovanja financijskim instrumentima koje su protivne interesima klijenata ili
Skupina imovina, Drustva, ¢lanicama Grupe, Grupi ili interesima njihovih klijenata,

- svako drugo ponasanje koje za rezultat moZe imati trgovanje na temelju povlastenih informacija, manipuliranje trzistem i
pokusaje trgovanja na temelju povlastenih informacija i manipuliranja trZziStem te Sirenje laznih ili obmanjujucih informacija
odnosno svako ponasanje protivno Uredbi o zlouporabi trZista (EU) br. 596/2014.

Radnici Drustva zaduZeni za pracenje uskladenosti sa relevantnim propisima mogu Radnicima Drustva, srodnicima Radnika

Drustva ili osobama koje su isko povezane s Radnicima DruStva zabraniti osobne transakcije udjelima u fondovima odnosno pod-

fondovima pod upravljanjem Drustva, ukoliko procjene da postoji mogucnost ostvarivanja profita zbog povlastenih informacija.

Drustvo provodi te redovito azurira politike o osobnim transakcijama s financijskim instrumentima u koje ulaZe pod-Fond, s ciljem
sprjeCavanja sukoba interesa.

Ostali moguci sukobi interesa
Clanak 56.

Kroz uobicajene poslovne aktivnosti Drustva, mogucéi su sukobi interesa i prilikom:

- izbora partnera u trgovanju,

- alokacije transakcija izmedu pod-Fonda i drugih fondova odnosno pod-fondova i/ili individualnih portfelja,
- trgovanja Drustva za vlastiti racun,

- komunikacije radnika, medusaobno i s klijentima,
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- izrada procjene vrijednosti i kreditnog rizika financijskih instrumenata,

- glasovanja na skupStinama i ostvarivanja drugih prava koja proizlaze iz financijskih instrumenata koji se nalaze pod
upravljanjem,

- darivanja i poticanja radnika,

- vanjskih profesionalnih i poslovnih aktivnosti radnika.

Mjere i rjeSenja za upravljanje sukobom interesa u svim navedenim situacijama Drustvo je detaljno propisalo politikom koja
ureduje upravljanje sukobom interesa, te etickim kodeksom Drustva. Skracena politika koja ureduje sukob interesa dostupna je na
mreznim (internetskim) stranicama Drustva.

U slucajevima kada usvojene politike, procedure i mjere za upravljanje sukobom interesa nisu dovoljne da bi se u razumnoj mjeri
sprijecila Steta koja bi mogla nastati za pod-Fond ili ulagatelje, radnici Drustva zaduzeni za pracenje uskladenosti sa relevantnim
propisima bez odgode obavjeStavaju upravu Drustva s ciljem donoSenja odluke kojom se osigurava postupanje u najboljem
interesu pod-Fonda ili ulagatelja. Takoder, Drustvo obavjestava ulagatelje na odgovarajucem trajnom mediju i obrazlaZe svoju
odluku o dgore navedenim slucajevima.

Nadzor poslovanja
Clanak 57.

Agdencija provodi nadzor nad DruStvom, Fondom, Depozitarom i pravnim osobama koje nude udjele u pod-Fondu (dalje: ,Subjekti
nadzora®).

Nadzor je provjera, u skladu Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, posluje li Subjekt nadzora u skladu s
odredbama Zakona, propisima donesenim na temelju Zakona, odredbama uredbi Europske unije i smjernicama europskih
nadzornih tijela kojima se ureduje poslovanje drusStava za upravljanje i UCITS fondova, u skladu s drugim propisima, s propisima o
upravljanju rizicima, kao i u skladu s vlastitim pravilima i standardima, pravilima struke te na nacin koji omogucuje uredno
funkcioniranje Subjekta nadzora, a nadzor uklju€uje i izricanje nadzornih mjera.

Osnovni ciljevi nadzora su provjera zakonitosti, procjena sigurnosti i stabilnosti poslovanja subjekata nadzora, a radi zaStite

interesa uladatelja i javnog interesa, doprinoSenja stabilnosti financijskog sustava te promicanje i oCuvanje povjerenja u trZiste
kapitala.

Prituzbe ulagdatelja
Clanak 58.

Uladatelji imaju pravo na prituZbe koje ¢e Drustvo rjeSavati na nacin da Ce istraZiti sve relevantne informacije vezane uz prituzbu
te komunicirati s podnositeljem prituzbe na jednostavan i razumljiv nacin, odgovoriti na prituzbe bez nepotrebnog odgadanja i
unutar roka od 15 (petnaest) dana. Iznimno, kada se odgovor ne moZe dati unutar navedenog roka, DruStvo e obavijestiti
podnositelja prituZbe o razlozima kasnjenja i naznaciti kada Ce biti oddovoreno na prituzbu.

Prituzba mora sadrzavati barem osobne podatke ulagatelja (ime i prezime fizicke osobe odnosno tvrtku pravne osobe), detaljan
opis dodadaja/situacije ili okolnosti koje su izazvale nezadovoljstvo, a koje su predmet prituzbe te adresu za dostavu odgovora.

Prituzbe se podnose na hrvatskom jeziku, a moguce ih je dostavljati na kontakte Drustvall4 navedene u Prospektu u poglavlju
LDrustvo za upravljanje*.

Informacije u vezi s postupkom rjeSavanja prituzbi ulagatelja dostupne su na mreznim (internetskim) stranicama Drustva.
Drustvo ne razmatra anonimne prituZbe osim ako nisu upuéene putem Adencije, Ministarstva financija ili drugog nadleznog tijela.

Rjesavanje sporova izmedu Drustva i ulagatelja

Clanak 59.
Pravo mjerodavno za Pravila i odnose koji na temelju njeda nastanu je pravo Republike Hrvatske.
Eventualne sporove izmedu Drustva i ulagatelja koji nastanu iz Pravila rjeSava nadleZni sud u Zadrebu.

Bez utjecaja na mogucnost rjeSavanja sporova pred sudom, sporovi izmedu Drustva i ulagatelja mogu se rjeSavati i putem arbitraze,
pod ovdje navedenim uvjetima.

Svi sporovi koji proizlaze iz ugovora o ulaganju, i U vezi s njim, ukljucujuci i sporove koji se odnose na pitanja njegovog valjanog
nastanka, povrede ili prestanka, kao i na pravne ucinke koji iz toga proistjeCu rjeSavaju se konacno u skladu s vaZe¢im Pravilnikom
o0 arbitraZi pri Stalnom arbitraZznom sudiStu Hrvatske dgospodarske komore (Zagrebackim pravilima). (a) broj arbitara je tri, (b)
mjerodavno pravo je pravo Republike Hrvatske, (c) jezik arbitraznog postupka je hrvatski i/ili engleski (d) mjesto arbitraze je Zagreb
(e) ovlastenik za imenovanje je Hrvatska gospodarska komora.

Ako se radi o sporu koji je nastao iz ugovora koji je sklopljen s ulagateljem, ugovor o arbitraZi je sadrZan u posebnoj ispravi koju
potpisuju obje stranke, i U kojoj nema drugih utanacenja osim onih koji se odnose na arbitrazni postupak.

Zavrsne odredbe
€lanak 60.

Pravila te njegove kasnije izmjene i dopune donosi Uprava Drustva, uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora Drustva i
Depozitara, a na nacin i pod pretpostavkama odredenim Zakonom.

U slucaju izmjene obveznog sadrZaja Pravila potrebna je i prethodna suglasnost Adencije.
Clanak 61.

Sljedeci radni dan nakon dono3enja odluke Uprave Drustva odnosno daobivanja suglasnosti Adencije kada je to potrebno, Drustvo
e objaviti na svojoj mreznoj (internetskoj) stranici informaciju o promjeni Pravila te izmijenjena odnosno dopunjena Pravila.

114 0sobno, postom, telefonom, faksom ili putem elektronske poste.
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Pravila se primjenjuju od 03. veljace 2021., a koji je i dan objave na mreznoj (internetskoj) stranici Drustva.

7B Invest d.o.0.

’ o {
v A O N N

Hrvoje Krstulovi¢ | Damir Krcivoj
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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POVIJEST PROMJENA

Fondovi ukljuceni u krovni fond ZB Invest Funds
ZB aktiv

Stupanje
““ Kratk opis promjene
na snagu

14.06.2006  UP/I-450-08/06-03/06 326-102/06-03 Osnivanje fonda

Promjena u strategiji i ograni¢enjima ulaganja te aZuriranje

03.04.2008  UP/1-451-04/08-09/07 326-113-08-5
/ / / podataka o Nadzornom odboru
28.08.2008  UP/I-451-04/08-09/63 326-113-08-4 Promjena u Nadzornom odboru
v2009.10 07.10.2009  UP/I-451-04/09-09/39 326-113-09-3 Promjena u Nadzornom odboru

Uskladivanje s Kodek lovanja drugtva, promjene u dijel
VLGSl | 17.12.2009  UP/I-451-04/09-09/64 326-113-09-3 2 RIS SLEEL R PO ElE bR [ allene B E IS
rizika ulaganja u fond, transakcije kupnje i isplate udjela u fondu

010108 D0R5010) ) ) Prorjnj.enau d'uelu.Nakn:.ada za u'pravljarlee i Naknafie i t.roskow
plativi depozitrnoj banci, promjene u dijelu Pravni oblik

V2013.09 30.09.2013. ) ) Promjene zbog uskladenja sa ZOIF-om vezane uz objavu i sadrzaj
prospekta

v2013.11 15.11.2013  UP/1-451-04/13-09/45 326-443-13-6 Uvodenje pravila fonda umjesto statuta fonda

v2014.02 15.02.2014 ) ) Usklafienje s c?dredt?ama .ZOIF.—a, pro.r.‘njena n'ajnlzeg iznosa ulaganja,
promjena broja decimalnih mjesta cijene udjela fonda
Dodana djelatnost - investicijsko savjetovanje, promjena popisa u

v2014.08 25.08.2014 - - podacima o delegiranim poslovima, promjene u dijelu Izdavanje i

otkup udjela te Rizici povezani s ulaganjem, promjene sintakse
Promjene u dijelu Naknada, Izdavanje i otkup udjela, Uplate i
v2015.02 13.02.2015 - - isplate novcanih sredstava te Odbijanje uplata ulagatelja, dodani ZB
Future fondovi u popis fondova pod upravljanjem Drustva

v2015.04 10.04.2015 - - Uskladenje sa odredbama ¢lanka 250. ZOIF-a

v2015.08 GRS ) ) Promjene u dijelu Izdavanje i otkup te Uplate i isplate novéanih
sredstava

v2015.10 01.10.2015 _ ) Ufkladenj.e s Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i
cijene udjela UCITS fonda
v2016.02 15.02.2016 _ . Promje.ne smttakse, promjenjer\dlo Porez.nl as.pekt zaFondi
ulaganja u udjele Fonda, promjena predsjednika Nadzornog odbora
V2016.10 10.10.2016 ) ) Prc.>mjena ¢lana Uprave Drustva, promjena u dijelu Izdavanje i otkup
udjela
v2016.12 21.12.2016 - - Promjena ¢lanova Nadzornog odbora
Uskladenje Pravila i Prospekta fonda sa ZOIF-om, promjene u dijelu
v2017.02 01.02.2017 - - lzdavanje i otkup, promjenjen rok otudenja s 3 na 2 godine u dijelu
Poreza
Promjene sintakse, detaljno raspisana Zamjena udjela, u dijelu
V2017.05 15.05.2017 ) ) Porez_na dof:odak promuenjen.datun) |z.31.01. u 2'2?.02, u Pravilima
promjena u ¢lanku 33., uvodenje deviznih uplataiisplata te
promjena tecaja prilikom uplata i isplata u HRK
Dodano poglavlje Financijske izvedenice i koristenje tehnika i
v2018.02 15.02.2018 - - instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, promjene
sintakse
v2018.08.01 R ) ) Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog
odbora
21.08.2018 _ ) Promjena sintakse |.|m.ena fondaiz ZB europlus u ZB eplus u popisu
fondova pod upravljanjem
Promjene u dijelu Nadzorni odbor, u dijelu Podaci o delegiranim
v2019.02 15.02.2019 - - poslovima obrisana Splitska banka, u popis fondova dodan Krovni
fond

ZB bond

Stupanje A .
Kratki opis promjene
na snagu
v2001.05 10.05.2001  UP/I-450-08/01-2/26 567-02/00-3 Osnivanje fonda
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m Stupanle “m Kratid opis promjene
na snagu
T [ —— 567-02/00-5 Promjena adrese sjedista, imenovanje novog ¢lana Uprave,

promjena u dijelu Investicijski savjetnik

v2002.01 Promjena sintakse (obveza ZB Investa da vlasniku isplati sve ili dio

v2002.11

v2003.10 02.10.2003  UP/I-450-08/03-02/509 567-02/03-04 Promjena ¢lanstva Nadzornog odbor, promjena u Upravi drustva

24.01.2002  UP/I-450-08/02-02/05 567-02/02-4 . k )
njegovih udjela)

Promjena u troskovima upravljanja, naknadi depozitnoj banci,
20.11.2002  UP/1-450-08/02-02/126 567-02/02-04 ograni¢enjima za cjelokupni fond, adresa u dijelu Pravni oblik,
izmjena u dijelu Nadzorni odbor, Uprava ZB Investa

2
Promjena adrese sjedista, promjene sintakse u pojedinim
1% .07 08.07.2004  UP/I-450-08/04-02/100 567-02/04-02 » ) X
dijelovima prospekta i statuta

v2005.01 20.01.2005  UP/1-450-08/04-02/182 567-02/05-02 Promjena naknade za upravljanje i naknade depozitnoj banci

Promjena ulazne i izl knade, strategije, promjene u &l. 10~
Ikl | 15122005  UP/I-450-08/05-02/191  567-02/05-02 | oruenaulazne fiziazne naknade, strateglle, promjene uc
instrumenti u koje se ulaze, promjene u ¢lanku 5.

v2007.02 15.02.2007  UP/I-450-08/06-04/35 326-113-07-7 Uskladivanje pro.spekata sa ZOIF-om te je fond upisan u registar
fondova pod broj JPNO010

V2008,04 03.04.2008  UP/I-451-04/08-09/10 376-113:08.03 Promjena u strategiji i ogranicenjima ulaganja te aZuriranje
podataka o Nadzornom odboru

v2008.08 28.08.2008  UP/I-451-04/08-09/67 326-113-08-2 Promjena u Nadzornom odboru

v2009.10 07.10.2009  UP/I-451-04/09-09/35 326-113-09-3 Promjena u Nadzornom odboru

v2009.12 17.12.2000  UP/I-451-04/09-09/68 326-113-09-3 L{s.kladlvanje.s Kodeksom poslc?yanja dltus.tya, promje'ne u dijelu
rizika ulaganja u fond, transakcije kupnje i isplate udjela u fondu

V2010.08 01082010, : ) Pror:nj.ena u d'ljelu.Nakn:'ada za u'pravIJar'.u'e i Naknafje i t.roskow
plativi depozitrnoj banci, promjene u dijelu Pravni oblik

v2013.09 30.09.2013. _ ) Promjene zbog uskladenja sa ZOIF-om vezane uz objavu i sadrzaj
prospekta

v2013.11 15.11.2013  UP/1-451-04/13-09/45 326-443-13-6 Uvodenje pravila fonda umjesto statuta fonda

v2014.02 15.02.2014 . ) Usklafienje s ?dredl.)ama .ZOIF'-a, pro.r.njena n_ajnlzeg iznosa ulaganja,
promjena broja decimalnih mjesta cijene udjela fonda

Dodana djelatnost - investicijsko savjetovanje, promjena popisa u
v2014.08 25.08.2014 - - podacima o delegiranim poslovima, promjene u dijelu Izdavanje i
otkup udjela te Rizici povezani s ulaganjem, promjene sintakse
Promjene u dijelu Naknada, Izdavanje i otkup udjela, Uplate i
v2015.02 13.02.2015 - - isplate novcanih sredstava te Odbijanje uplata ulagatelja, dodani ZB
Future fondovi u popis fondova pod upravljanjem Drustva

v2015.04 10.04.2015 - - Uskladenje sa odredbama ¢lanka 250.b ZOIF-a

Promj ijelul je i otk late i ispl ¢anih
TR G S : ) romjene u dijelu Izdavanje i otkup te Uplate i isplate nov¢ani
sredstava

v2015.10 01.10.2015 _ ) U..f.kladenj'e s Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i
cijene udjela UCITS fonda

v2016.02 15.02.2016 . _ Promje.ne smFakse, promjenjer\ dio Porez.nl as.pekt zaFondi
ulaganja u udjele Fonda, promjena predsjednika Nadzornog odbora

V2016.10 10.10,2016 ) ) Prc.>mjena ¢lana Uprave Drustva, promjena u dijelu Izdavanje i otkup
udjela

v2016.12 21.12.2016 - - Promjena ¢lanova Nadzornog odbora
Uskladenje Pravila i Prospekta fonda sa ZOIF-om, promjene u dijelu

v2017.02 01.02.2017 - - Izdavanje i otkup, promjenjen rok otudenja s 3 na 2 godine u dijelu
Poreza
Promjene sintakse, detaljno raspisana Zamjena udjela, u dijelu

V2017.05 15052017 ) ) Porez- na dof:odak promljenjen.datun? |z.31.01. u 2-8..02, u Pravilima
promjena u ¢lanku 33., uvodenje deviznih uplataiisplata te
promjena tecaja prilikom uplatai isplata u HRK
Dodano poglavlje Financijske izvedenice i koristenje tehnika i

v2018.02 15.02.2018 - - instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, promjene
sintakse

V2018.08.01 01.08.2018 . ) Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog
odbora
v2018.08.21 21.08.2018 ) ) Promjena sintakse |-|m.ena fondaiz ZB europlus u ZB eplus u popisu

fondova pod upravljanjem
Promjene u dijelu Nadzorni odbor, u dijelu Podaci o delegiranim

v2019.02 15.02.2019 - - poslovima obrisana Splitska banka, u popis fondova dodan Krovni
fond
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Stupanje
“m Kratid opis promjene
na snagu

01.04.2010  UP/I-451-04/10-06/3 326-113-10-2 Osnivanje fonda

ZB BRIC+
N 01.08.2010. ) ) Prorjnj.ena u d'uelu.Naknf-Jda za u'pravljarrj.e i Naknafje i t.roskow
plativi depozitrnoj banci, promjene u dijelu Pravni oblik
2013.09

Promjene zbog uskladenja sa ZOIF-om vezane uz objavu i sadrzaj

30.09.2013. - -

prospekta

v 1 15.11.2013  UP/1-451-04/13-09/45 326-443-13-6 Uvodenje pravila fonda umjesto statuta fonda

15.02.2014 _ ) Usklafienje s c?dred}?ama .ZOIF.—a, pro.r.‘njena n'ajniieg iznosa ulaganja,

promjena broja decimalnih mjesta cijene udjela fonda
Dodana djelatnost - investicijsko savjetovanje, promjena popisa u

v2014.08 25.08.2014 - - podacima o delegiranim poslovima, promjene u dijelu Izdavanje i
otkup udjela te Rizici povezani s ulaganjem, promjene sintakse
Promjene u dijelu Naknada, 1zdavanje i otkup udjela, Uplate i

v2015.02 13.02.2015 - - isplate novcanih sredstava te Odbijanje uplata ulagatelja, dodani ZB
Future fondovi u popis fondova pod upravljanjem Drustva

v2015.04 10.04.2015 - - Uskladenje sa odredbama ¢lanka 250.b ZOIF-a

V201508 1082015 ) ) Promjene u dijelu Izdavanje i otkup te Uplate i isplate novcanih
sredstava

v2015.10 01.10.2015 _ ) Ufkladenj.e s Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i
cijene udjela UCITS fonda

V2016.02 15.02.2016 ) ) Promje.ne smtcakse, promjenje.ndlo Porez.nl asnpekt zaFond i
ulaganja u udjele Fonda, promjena predsjednika Nadzornog odbora

V2016.10 10.10.2016 ) ) Prc?mjena ¢lana Uprave Drustva, promjena u dijelu Izdavanje i otkup
udjela

v2016.12 21.12.2016 - - Promjena ¢lanova Nadzornog odbora
Uskladenje Pravila i Prospekta fonda sa ZOIF-om, promjene u dijelu

v2017.02 01.02.2017 - - Izdavanje i otkup, promjenjen rok otudenja s 3 na 2 godine u dijelu
Poreza
Promjene sintakse, detaljno raspisana Zamjena udjela, u dijelu

V2017.05 15.05.2017 _ _ Porez.na doflodak promuenjen.datun.\ |z.31.01. u 2.2.3.02, u Pravilima
promjena u ¢lanku 33., uvodenje deviznih uplataiisplata te
promjena tecaja prilikom uplatai isplata u HRK
Dodano poglavlje Financijske izvedenice i koriStenje tehnika i

v2018.02 15.02.2018 - - instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, promjene
sintakse

V2018.08.01 01.08.2018 _ ) Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog
odbora
v2018.0821 RN ) ) Promjena sintakse |.|mfena fonda iz ZB europlus u ZB eplus u popisu

fondova pod upravljanjem
Promjene u dijelu Nadzorni odbor, u dijelu Podaci o delegiranim

v2019.02 15.02.2019 - - poslovima obrisana Splitska banka, u popis fondova dodan Krovni
fond

ZB COUL 2023

Stupanje
M““ Kratid opis promjene
na snagu

v2017.01 13.01.2017  UP/I972-02/16-01/48  326-01-440-443-17-5 Osnivanje fonda

Uskladenje Pravila i Prospekta fonda sa ZOIF-om, promjene u dijelu
v2017.02 01.02.2017 - - Izdavanje i otkup, promjenjen rok otudenja s 3 na 2 godine u dijelu

Poreza

Promjene sintakse, detaljno raspisana Zamjena udjela, u dijelu
v2017.05 15.05.2017 - - Porez na dohodak promijenjen datum iz 31.01. u 28.02, u Pravilima

promjena u ¢lanku 33.

Dodano poglavlje Financijske izvedenice i koriStenje tehnika i

v2018.02 15.02.2018 - - instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, promjene
sintakse
v2018.08.01 01.08.2018 _ ) Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog
odbora
v2018.0821 R _ _ Promjena sintakse |.|m.ena fonda iz ZB europlus u ZB eplus u popisu
fondova pod upravljanjem
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M“ et opis promjene
na snagu

Promjene u dijelu Nadzorni odbor, u dijelu Podaci o delegiranim
v2019.02 15.02.2019 - - poslovima obrisana Splitska banka, u popis fondova dodan Krovni
fond

ZB COUL 2024

Stupanje . .
Kratki opis promjene
na snagu

19.01.2018  UP/I 972-02/17-01/52  326-01-440-443-18-7 Osnivanje fonda

Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog

01.08.2018 - -
odbora
21.08.2018 _ Promjena sintakse |.|m.ena fonda iz ZB europlus u ZB eplus u popisu
fondova pod upravljanjem
Promjene u dijelu Nadzorni odbor, u dijelu Podaci o delegiranim
v2019.02 15.02.2019 - - poslovima obrisana Splitska banka, u popis fondova dodan Krovni

fond

ZB eplus

Stupanje

M“m Krathd opis promjene
na snagu

06.07.2000  UP/I-450-08/00-01/72 567-02/00-3 Osnivanje fonda

Promjena teksta vezano za poreze, dodavanje adrese poslovanja
01.08.2000  UP/I-450-08/00-01/72 567-02/00-7 VJ X v Z. 28 porez van posiovan)
ovlastenih predstavnika ZB Investa

Promjena u dijelu izlazne naknade, naknade za upravljanje i
11.01.2001  UP/I-450-08/00-01/138 567-02/00-5 depozitara, strategije ulaganja imovine, ograni¢enja ulaganja
imovine i rizik promjene cijena instrumenta
Promjena sintakse - ¢l. 4.5 kupnja udjela, promjena adrese sjedista,
imenovanje novog ¢lana Uprave, izmjena redosljeda tocaka
Promjena sintakse, promjena u dijelu odredivanja cijene udjela,
izmjene redosljeda tocaka
Promjena izlazne naknade, naknade za upravljanje i naknade
depozitare
Promjena u troskovima upravljanja, naknadi depozitnoj banci,
ogranicenjima za cjelokupni fond, kreditnim rizicima, adresa u
dijelu Pravni oblik, izmjena u dijelu Nadzorni odbor, Uprava ZB
Investa
Promjena ¢lanstva Nadzornog odbor, promjena u Upravi drustva,
promjena u dijelu naknade za upravljanje
Promjena naknade za upravljanje i naknade depozitnoj banci,
promjena statuta u dijelu naknada
Promjena adrese sjedista, promjene sintakse u pojedinim
dijelovima prospekta i statuta
Promjena ulazne naknade, uvodenje vremena zaprimanja zahtjeva
za kupnju i prodaju
Izmjene brojeva ¢lanaka, promjene u dijelu minimalne uplate,
v2005.12 15.12.2005 UP/I-450-08/05-02/188 567-02/05-02 ograniéenja za cjelokupni fond, rizik promjene tecaja, Uprave
Drustva
Promjena sintakse u dijelu minimalna uplata, promjena u dijelu
v2007.02 15.02.2007  UP/I-450-08/06-04/34 326-113-07-7 dozvoljena ulaganja, promjena u dijelu ostali troskovi i naknade i
troskovi skrbnistva

<

N
H

o

v2001.01

2001.12 13.12.2001  UP/I-450-08/00-02/89 567-02/00-4

v2002.01 24.01.2002  UP/I-450-08/02-02/05 567-02/02-3

v2002.04 25.04.2002  UP/I-450-08/02-02/44 567-02/02-02

v2002.11 20.11.2002  UP/I-450-08/02-02/125 567-02/02-05

v2003.10 02.10.2003  UP/I-450-08/03-02/509 567-02/03-03

\% .01 15.01.2004  UP/I-450-08/03-02/541 567-02/03-03

v2005.02 24.02.2005  UP/I-450-08/05-02/25 567-02/05-03

08.07.2004  UP/I-450-08/04-02/99 567-02/04-02

Promjena u strategiji i ogranicenjima ulaganja te aZuriranje
v2008.4 03.04.2008  UP/I-451-04/08-09/9 326-113-08-4 podataka o Nadzornom odboru, promjena izricaja u dijelu povrata
naknade za upravljanje

v2008.08 28.08.2008  UP/I-451-04/08-09/68 326-113-08-2 Promjena u Nadzornom odboru

v2009.10 07.10.2009  UP/I-451-04/09-09/34 326-113-09-5 Promjena u Nadzornom odboru

Uskladivanje s Kodeksom poslovanja drustva, promjene u dijelu
naknada, rizika ulaganja u fond, promjena rasporeda tocaka
Promjena u dijelu Naknada za upravljanje i Naknade i troSkovi
plativi depozitrnoj banci, Promjene u dijelu Pravni oblik
Promjene zbog uskladenja sa ZOIF-om vezane uz objavu i sadrzaj
prospekta

v2009.12 17.12.2009  UP/I-451-04/09-09/70 326-113-09-3

v2010.08 01.08.2010. = -

v2013.09 30.09.2013. = =

v2013.11 15.11.2013  UP/1-451-04/13-09/45 326-443-13-6 Uvodenje pravila fonda umjesto statuta fonda
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v2014.02 15.02.2014

25.08.2014
13.02.2015

10.04.2015
14.08.2015
01.10.2015

v2016.02 15.02.2016

v2016.10 10.10.2016

v2016.12 21.12.2016

v2017.02 01.02.2017

v2017.05 15.05.2017
v2018.01

01.01.2018

v2018.02 15.02.2018

V2018.08.01 [N 0N W 0kk:]
\ POkt PAR - 21.08.2018

v2019.01 24.01.2019

ZB euroaktiv

V2004.04
v2004.07

08.04.2004

08.07.2004

v2005.12 15.12.2005

v2007.02 15.02.2007

v2008.04 03.04.2008

28.08.2008

v2009.10 07.10.2009

v2009.12 17.12.2009

v2010.06 10.06.2010

v2010.08 01.08.2010.

v2013.09 30.09.2013.

UP/1972-02/18-03/19

UP/I-450-08/04-02/41

UP/I-450-08/04-02/102

UP/I-450-08/05-02/192

UP/1-450-08/06-04/38

UP/I-451-04/08-09/13

UP/I-451-04/08-09/64

UP/1-451-04/09-09/38

UP/I-451-04/09-09/65

UP/I-451-04/10-09/18

326-01-40-42-19-17

567-02/04-02

567-02/04-02

567-02/05-02

326-113-07-7

326-113-08-3

326-113-08-2

326-113-09-3

326-113-09-3

326-113-10-3

Stupanje
m“m Kt opis promjene
na snagu

Uskladenje s odredbama ZOIF-a, promjena najnizeg iznosa ulaganja,
promjena broja decimalnih mjesta cijene udjela fonda

Dodana djelatnost - investicijsko savjetovanje, promjena popisa u
podacima o delegiranim poslovima, promjene u dijelu Izdavanje i
Promjene u dijelu Naknada, Izdavanje i otkup udjela, Uplate i
isplate novcanih sredstava te Odbijanje uplata ulagatelja, dodani ZB
Future fondovi u popis fondova pod upravljanjem Drustva

Uskladenje sa odredbama ¢lanka 250.b ZOIF-a

Promjene u dijelu Izdavanje i otkup te Uplate i isplate novcanih
sredstava

Uskladenje s Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i
cijene udjela UCITS fonda

Promjene sintakse, promjenjen dio Porezni aspekt za Fond i
ulaganja u udjele Fonda, promjena predsjednika Nadzornog odbora
Promjena ¢lana Uprave Drustva, promjena u dijelu Izdavanje i otkup
udjela - dozvoljena uplata u valuti fonda te definiran najnizi iznos
jednokratnog ulaganja

Promjena ¢lanova Nadzornog odbora

Uskladenje Pravila i Prospekta fonda sa ZOIF-om, promjene u dijelu
Izdavanje i otkup, promjenjen rok otudenja s 3 na 2 godine u dijelu
Poreza

Promjene sintakse te detaljno raspisana Zamjena udjela, u dijelu
Porez na dohodak promijenjen datum iz 31.01. u 28.02, u Pravilima
promjena u ¢lanku 33., dodane klase - klasa BK udjela fonda i klasa
BE udjela fonda, ukinuta izlazna naknada i promjenjen najnizi iznos
ulaganja, uvodenje deviznih uplatai isplata te promjena tecaja
prilikom uplatai isplata u HRK

Promjena naknade depozitaru
Dodano poglavlje Financijske izvedenice i koristenje tehnika i

instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, promjena
konverzijskog tecaja prilikom isplata u kunama, promjene sintakse

Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog
odbora

Promjena sintakse i imena fonda iz ZB europlus u ZB eplus

Promjena investicijske politike fonda radi uskladenja sa Uredbom
(EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 14. lipnja 2018 o
novcanim fondovima

Stupanje
“m Kratid opis promjene
na snagu

Osnivanje fonda

Promjena adrese sjedista, promjene sintakse u pojedinim
dijelovima prospekta i statuta

Promjena ulazne i izlazne naknade, strategije, promjene u ¢l. 10 -
instrumenti u koje se ulaze, promjene u ¢lanku 5.

Uskladivanje prospekata sa ZOIF-om te je fond upisan u registar
fondova pod broj JPD038

Promjena u strategiji i ogranicenjima ulaganja te aZuriranje
podataka o Nadzornom odboru

Promjena u Nadzornom odboru

Promjena u Nadzornom odboru

Uskladivanje s Kodeksom poslovanja drustva, promjene u dijelu
rizika ulaganja u fond, transakcije kupnje i isplate udjela u fondu
Promjena u dijelu temeljni podaci o fondu i datumu pripajanja
fondova

Promjena u dijelu Naknada za upravljanje i Naknade i troskovi
plativi depozitrnoj banci, promjene u dijelu Pravni oblik
Promjene zbog uskladenja sa ZOIF-om vezane uz objavu i sadrzaj
prospekta
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St j
M“m Kt opis promjene
na snagu

v2013.11 15.11.2013  UP/1-451-04/13-09/45 326-443-13-6 Uvodenje pravila fonda umjesto statuta fonda

V2014 15.02.2014 _ _ Usklafienje s ?dredl?ama .ZOIF.-a, pro‘r.njena n.ajnlzeg iznosa ulaganja,
promjena broja decimalnih mjesta cijene udjela fonda
Dodana djelatnost - investicijsko savjetovanje, promjena popisa u
v2014.08 25.08.2014 - - podacima o delegiranim poslovima, promjene u dijelu Izdavanje i

otkup udjela te Rizici povezani s ulaganjem, promjene sintakse
Promjene u dijelu Naknada, l1zdavanje i otkup udjela, Uplate i

13.02.2015 - - isplate novcanih sredstava te Odbijanje uplata ulagatelja, dodani ZB
Future fondovi u popis fondova pod upravljanjem Drustva

v2015.04 10.04.2015 - - Uskladenje sa odredbama ¢lanka 250.b ZOIF-a

Promjene u dijelu lzdavanje i otkup te Uplate i isplate novc¢anih

sredstava

v2015.02

8
Uskladenje s Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i
10 01.10.2015 = -
cijene udjela UCITS fonda

v2016.02 15.02.2016 ) ) Promje.ne smFakse, promjenje!'ldlo Porez.nl asfpekt zaFondi
ulaganja u udjele Fonda, promjena predsjednika Nadzornog odbora
ATTG A6 G ) _ Prc.)mjena ¢lana Uprave Drustva, promjena u dijelu Izdavanje i otkup
udjela
v2016.12 21.12.2016 - - Promjena ¢lanova Nadzornog odbora
Uskladenje Pravila i Prospekta fonda sa ZOIF-om, promjene u dijelu
v2017.02 01.02.2017 - - Izdavanje i otkup, promjenjen rok otudenja s 3 na 2 godine u dijelu
Poreza

Promjene sintakse, detaljno raspisana Zamjena udjela, u dijelu
Porez na dohodak promijenjen datum iz 31.01. u 28.02, u Pravilima
promjena u ¢lanku 33., uvodenje deviznih uplatai isplata te
promjena tecaja prilikom uplatai isplata u HRK

Dodano poglavlje Financijske izvedenice i koristenje tehnika i

v2017.05 15.05.2017 = =

v2018.02 15.02.2018 - - instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, promjene
sintakse
V2018.08.01 01.08.2018 _ ) Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog
odbora
v2018.08.21 EEREET ) ) Promjena sintakse |-|m.ena fonda iz ZB europlus u ZB eplus u popisu
fondova pod upravljanjem
Promjene u dijelu Nadzorni odbor, u dijelu Podaci o delegiranim
v2019.02 15.02.2019 - - poslovima obrisana Splitska banka, u popis fondova dodan Krovni
fond

ZB Future 2025

Stupanje
m“m Kratid opis promjene
na snagu

v2014.12 05.12.2014  UP/1451-04/14-06/66  326-01-440-443-14-5 Osnivanje fonda

Promjene u dijelu Naknada, Izdavanje i otkup udjela, Uplate i
v2015.02 13.02.2015 - - isplate novcanih sredstava te Odbijanje uplata ulagatelja, dodani ZB
Future fondovi u popis fondova pod upravljanjem Drustva

10.04.2015 - - Uskladenje sa odredbama ¢lanka 250. ZOIF-a
14.08.2015 _ _ Promjene u dijelu Izdavanje i otkup te Uplate i isplate nov¢anih
sredstava
V2015.10 01.10.2015 ) ) UfkladenJ.e s Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i
cijene udjela UCITS fonda
V2016.02 15.02.2016 _ ) Promje.ne sm?akse, promjenjer\ dio Porez.nl as?pekt zaFondi
ulaganja u udjele Fonda, promjena predsjednika Nadzornog odbora
V2016.10 10,10,2016 ) ) Pr(')mjena ¢lana Uprave Drustva, promjena u dijelu Izdavanje i otkup
udjela
v2016.12 21.12.2016 - - Promjena ¢lanova Nadzornog odbora
Uskladenje Pravila i Prospekta fonda sa ZOIF-om, promjene u dijelu
v2017.02 01.02.2017 - - Izdavanje i otkup, promjenjen rok otudenja s 3 na 2 godine u dijelu
Poreza
Promjene sintakse, detaljno raspisana Zamjena udjela, u dijelu
TGS 565 617 _ ) Porez.na dofjodak promljenjen.datunf |z.31.01. u 2.2.3.02, u Pravilima
promjena u ¢lanku 33., uvodenje deviznih uplataiisplata te
promjena tecaja prilikom uplatai isplata u HRK
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Stupanje
M“m Kt opis promjene
na snagu

Dodano poglavlje Financijske izvedenice i koristenje tehnika i

v2018.02 15.02.2018 - - instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, promjene
sintakse
01.08.2013 ) ) Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog
odbora
21.08.2018 . _ Promjena sintakse |.|m.ena fonda iz ZB europlus u ZB eplus u popisu
fondova pod upravljanjem
Promjene u dijelu Nadzorni odbor, u dijelu Podaci o delegiranim
v2019.02 15.02.2019 - - poslovima obrisana Splitska banka, u popis fondova dodan Krovni
fond
ZB Future 2030

Stupanje
M““ Kt opis promjene
na snagu

v2014.12 05.12.2014  UP/1451-04/14-06/67 326-01-440-443-14-5 Osnivanje fonda

Promjene u dijelu Naknada, Izdavanje i otkup udjela, Uplate i
13.02.2015 - - isplate novcanih sredstava te Odbijanje uplata ulagatelja, dodani ZB
Future fondovi u popis fondova pod upravljanjem Drustva

v2015.02

10.04.2015 - - Uskladenje sa odredbama ¢lanka 250. ZOIF-a

v @ G S _ ) Promjene u dijelu Izdavanje i otkup te Uplate i isplate nov¢anih
sredstava

Uskladenje s Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i

2015.10 01.10.2015 - -
¥ cijene udjela UCITS fonda

v2016.02 15.02.2016 . . Promje.ne smttakse, promjenjer\ dio Porez'nl as.pekt zaFondi
ulaganja u udjele Fonda, promjena predsjednika Nadzornog odbora
V2016.10 10.10.2016 ) ) Prc.>mjena ¢lana Uprave Drustva, promjena u dijelu Izdavanje i otkup
udjela
v2016.12 21.12.2016 - - Promjena ¢lanova Nadzornog odbora
Uskladenje Pravila i Prospekta fonda sa ZOIF-om, promjene u dijelu
v2017.02 01.02.2017 - - Izdavanje i otkup, promjenjen rok otudenja s 3 na 2 godine u dijelu
Poreza
Promjene sintakse, detaljno raspisana Zamjena udjela, u dijelu
V2017.05 15.05.2017 _ ) Porez.na doI':odak promuenjen.daturrj |z.31,01. u 2.8..02, u Pravilima
promjena u ¢lanku 33., uvodenje deviznih uplataiisplata te
promjena tecaja prilikom uplatai isplata u HRK
Dodano poglavlje Financijske izvedenice i koriStenje tehnika i
v2018.02 15.02.2018 - - instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, promjene
sintakse
v2018.08.01 01.08.2018 ) ) Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog
odbora
v2018.08.21 EEIR R _ ) Promjena sintakse |.|m.ena fonda iz ZB europlus u ZB eplus u popisu
fondova pod upravljanjem
Promjene u dijelu Nadzorni odbor, u dijelu Podaci o delegiranim
v2019.02 15.02.2019 - - poslovima obrisana Splitska banka, u popis fondova dodan Krovni
fond

ZB Future 2040

Stupanje . q
Kratki opis promjene
na snagu
v2014.12 05.12.2014  UP/1451-04/14-06/68 326-01-440-443-14-5 Osnivanje fonda

Promjene u dijelu Naknada, lzdavanje i otkup udjela, Uplate i
v2015.02 13.02.2015 - - isplate novcanih sredstava te Odbijanje uplata ulagatelja, dodani ZB
Future fondovi u popis fondova pod upravljanjem Drustva

v2015.04 10.04.2015 - - Uskladenje sa odredbama ¢lanka 250. ZOIF-a

V2015.08 14.08.2015 _ ) Promjene u dijelu Izdavanje i otkup te Uplate i isplate novc¢anih
sredstava
PTG 0105015 ) ) Ufkladenj.e s Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i
cijene udjela UCITS fonda
Promjene sintakse, promjenjen dio Porezni aspekt za Fond i
v2016.02 15.02.2016 - = . . . Lo
ulaganja u udjele Fonda, promjena predsjednika Nadzornog odbora
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St
M“m Kt opls promlene
na snagu

Promjena ¢lana Uprave Drustva, promjena u dijelu Izdavanje i otkup

10.10.2016 - -
udjela
- 21.12.2016 - - Promjena ¢lanova Nadzornog odbora
Uskladenje Pravila i Prospekta fonda sa ZOIF-om, promjene u dijelu
v2017.02 01.02.2017 - - Izdavanje i otkup, promjenjen rok otudenja s 3 na 2 godine u dijelu
Poreza

Promjene sintakse, detaljno raspisana Zamjena udjela, u dijelu
v2017.05 15.05.2017 ) ) Porez.na dorjodak promljenjen.datunjl |z.31.01. u 2.5.5.02, u Pravilima
promjena u ¢lanku 33., uvodenje deviznih uplataiisplata te

promjena tecaja prilikom uplatai isplata u HRK
Dodano poglavlje Financijske izvedenice i koristenje tehnika i

v2018.02 15.02.2018 - - instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, promjene
sintakse
V2018.08.01 01.08.2018 . _ Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog
odbora
v2018.08.21 21.08.2018 _ ) Promjena sintakse |_|m.ena fondaiz ZB europlus u ZB eplus u popisu
fondova pod upravljanjem
Promjene u dijelu Nadzorni odbor, u dijelu Podaci o delegiranim
v2019.02 15.02.2019 - - poslovima obrisana Splitska banka, u popis fondova dodan Krovni
fond

ZB Future 2055

Stupanje
M“m Kt opis promjene
na snagu

v2014.12 05.12.2014  UP/1451-04/14-06/69  326-01-440-443-14-5 Osnivanje fonda
Promjene u dijelu Naknada, Izdavanje i otkup udjela, Uplate i
v2015.02 13.02.2015 - - isplate novcanih sredstava te Odbijanje uplata ulagatelja, dodani ZB

Future fondovi u popis fondova pod upravljanjem Drustva

10.04.2015 - - Uskladenje sa odredbama ¢lanka 250. ZOIF-a

Promjene u dijelu Izdavanje i otkup te Uplate i isplate novcanih

14.08.2015 - -

sredstava

v2015.10 01.10.2015 _ _ Ufkladenj.e s Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i
cijene udjela UCITS fonda

V2016.02 15.02.2016 _ ) Promje.ne smtcakse, promjenje.n dio Porez.nl as.pekt zaFondi
ulaganja u udjele Fonda, promjena predsjednika Nadzornog odbora

V2016.10 10.10.2016 _ ) Prc‘>mjena ¢lana Uprave Drustva, promjena u dijelu Izdavanje i otkup
udjela

v2016.12 21.12.2016 - - Promjena ¢lanova Nadzornog odbora
Uskladenje Pravila i Prospekta fonda sa ZOIF-om, promjene u dijelu

v2017.02 01.02.2017 - - Izdavanje i otkup, promjenjen rok otudenja s 3 na 2 godine u dijelu
Poreza
Promjene sintakse, detaljno raspisana Zamjena udjela, u dijelu

AT GE 15 65, 617 ) ) Porez.na dofjodak promuenjen.datunf |z.31.01. u 2.8..02, u Pravilima
promjena u ¢lanku 33., uvodenje deviznih uplataiisplata te
promjena tecaja prilikom uplatai isplata u HRK
Dodano poglavlje Financijske izvedenice i koristenje tehnika i

v2018.02 15.02.2018 - - instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, promjene
sintakse

V2018.08.01 01.08.2018 _ ) Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog
odbora
v2018.08.21 RN : Promjena sintakse |'|m'ena fonda iz ZB europlus u ZB eplus u popisu

fondova pod upravljanjem
Promjene u dijelu Nadzorni odbor, u dijelu Podaci o delegiranim

v2019.02 15.02.2019 - - poslovima obrisana Splitska banka, u popis fondova dodan Krovni

fond

ZB dlobal
na shagu
10.05.2001  UP/I-450-08/01- 2/26 567-02/00-2 Osnivanje fonda
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St j
“m Kt opis promjene
na snagu

2 13.12.2001  UP/I-450-08/00-02/89 567-02/00-6 Promjena adrese sjedista, imenovanje novog ¢lana Uprave,

v
- promjena u dijelu Investicijski savjetnik

Promjena sintakse (obveza ZB Investa da vlasniku isplati sve ili dio
njegovih udjela)
Promjena u troskovima upravljanja, naknadi depozitnoj banci,

24.01.2002  UP/I-450-08/02-02/05 567-02/02-4

v2002.11 20.11.2002  UP/1-450-08/02-02/126 567-02/02-05 ograni¢enjima za cjelokupni fond, adresa u dijelu Pravni oblik,
izmjena u dijelu Nadzorni odbor, Uprava ZB Investa

v2003.10 02.10.2003  UP/I-450-08/03-02/509 567-02/03-05 Promjena ¢lanstva Nadzornog odbor, promjena u Upravi drustva

Promjena adrese sjedista, promjene sintak jedini
Ll | 08.07.2004 UP/I-450-08/04-02/101  567-02/04-02 MOIJEITE] SIS SEIRAE [AIRES Sl G e
dijelovima prospekta i statuta

Promj knad ljanje, naknade d itnoj banci,
LSl 15.12.2005  UP/I-450-08/05-02/190  567-02/05-02 MM MRS 22 HERAES IELEL D CEpEHEE) LE,
strategije, i sintakse- tekst vezan za prodaju udjela, Uprave Drustva

Promjena u strategiji i ogranicenjima ulaganja te aZuriranje
PLiS0c | 07.00.2006  UP/I-450-08/06-04/17  326-102/06-02 ! S . L .
podataka o Nadzornom odboru

Uskladivanje prospekata sa ZOIF-om te je fond upisan u registar

2007.02 15.02.2007  UP/I-450-08/06-04/36 326-113-07-7
/ / / fondova pod broj JPNOO7

Promjena u strategiji i ogranicenjima ulaganja te aZuriranje
(Pt 03.04.2008  UP/I-451-04/08-09/11 326-113-08 ! S . L .
podataka o Nadzornom odboru

v2008.08 28.08.2008  UP/I-451-04/08-09/66 326-113-08-2 Promjena u Nadzornom odboru
v2009.10 07.10.2009  UP/I-451-04/09-09/36 326-113-09-3 Promjena u Nadzornom odboru

Uskladivanje s Kodek: | jadrustva, j dijel
Plekkd | 17.12.2009  UP/I-451-04/09-09/67 326-113-09-3 HEEINEIISS IEIE I [P CITEWES [P M et
rizika ulaganja u fond, transakcije kupnje i isplate udjela u fondu

V201008 01.08.2010. _ _ Pror.nj.ena u d.uelu.Nakn?da za L.Ipl'aVUarTj‘e i Naknafie i t.roskow
plativi depozitrnoj banci, promjene u dijelu Pravni oblik

v2013.09 30.09.2013. : ) Promjene zbog uskladenja sa ZOIF-om vezane uz objavu i sadrzaj
prospekta

v2013.11 15.11.2013  UP/I-451-04/13-09/45 326-443-13-6 Uvodenije pravila fonda umjesto statuta fonda

v2014.02 15.02.2014 : ) Usklafienjesc.)dredt.)ama .ZOIF-—a, pro.r.njena n-ajnlzeglznosa ulaganja,
promjena broja decimalnih mjesta cijene udjela fonda
Dodana djelatnost - investicijsko savjetovanje, promjena popisa u

v2014.08 25.08.2014 - - podacima o delegiranim poslovima, promjene u dijelu Izdavanje i

otkup udjela te Rizici povezani s ulaganjem, promjene sintakse
Promjene u dijelu Naknada, Izdavanje i otkup udjela, Uplate i
v2015.02 13.02.2015 - - isplate novcanih sredstava te Odbijanje uplata ulagatelja, dodani ZB
Future fondovi u popis fondova pod upravljanjem Drustva

v2015.04 10.04.2015 - - Uskladenje sa odredbama ¢lanka 250.b ZOIF-a
14.08.2015 . _ Promjene u dijelu lzdavanje i otkup te Uplate i isplate novc¢anih
sredstava

V2015.10 01.10.2015 ) ) Ufkladenj-e s Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i
cijene udjela UCITS fonda

v2016.02 15.02.2016 . _ Promje.ne smFakse, promjenjer\ dio Porez.nl as.,pekt zaFondi
ulaganja u udjele Fonda, promjena predsjednika Nadzornog odbora

V2016.10 10,10,2016 ) ) Prc.>mjena ¢lana Uprave Drustva, promjena u dijelu Izdavanje i otkup
udjela

v2016.12 21.12.2016 - - Promjena ¢lanova Nadzornog odbora
Uskladenje Pravila i Prospekta fonda sa ZOIF-om, promjene u dijelu

v2017.02 01.02.2017 - - Izdavanje i otkup, promjenjen rok otudenja s 3 na 2 godine u dijelu
Poreza
Promjene sintakse, detaljno raspisana Zamjena udjela, u dijelu

V2017.05 15.05.2017 _ ) Porez_na dof}odak promuenjen.datun) |z.31.01. u 2_8..02, u Pravilima
promjena u ¢lanku 33., uvodenje deviznih uplataiisplata te
promjena tecaja prilikom uplatai isplata u HRK
Dodano poglavlje Financijske izvedenice i koristenje tehnika i

v2018.02 15.02.2018 - - instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, promjene
sintakse

v2018.08.01 ORI : ) Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog
odbora
v2018.08.21 21.08.2018 . ) Promjena sintakse |'|m.ena fondaiz ZB europlus u ZB eplus u popisu

fondova pod upravljanjem
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Stupanje
m““ et opis promjene
na snagu

Promjene u dijelu Nadzorni odbor, u dijelu Podaci o delegiranim

v2019.02 15.02.2019 - - poslovima obrisana Splitska banka, u popis fondova dodan Krovni
fond
ZB plus
St j
m““ Kratid opis promjene
na snagu
v2000.07 06.07.2000  UP/I-450-08/00-01/72 567-02/00-2 Osnivanje fonda
Promjena dijela koji se odnosi na porezni tretman dobiti
01.08.2000  UP/I-450-08/00-01/72 567-02/00-6 | O onaduerakolls  na porezni e
investicijskim fondovima
11.01.2001  UP/I-450-08/00-01/138 567-02/00-4 Promjena izlazne naknade, naknade za upravljanje
v2001.12 13.12.2001  UP/1-450-08/00-02/89 567-02/00-3 Promjena adrese sjedista, imenovanje novog ¢lana Uprave
Promi intak : Vel T el
0 24.01.2002  UP/I-450-08/02-02/05 567-02/02-2 romjena sintakse, promjena u dijelu odredivanja cijene udjela,

izmjene redosljeda toc¢aka

Promjena izlazne naknade, naknade za upravljanje i naknade
depozitare

Promjena u troskovima upravljanja, naknadi depozitnoj banci,
ogranicenjima za cjelokupni fond, kreditnim rizicima, adresa u
dijelu Pravni oblik, izmjena u dijelu Nadzorni odbor, Uprava ZB
Investa

v2002.04 25.04.2002  UP/I-450-08/02-02/44 567-02/02-02

v2002.11 20.11.2002  UP/I-450-08/02-02/44 567-02/02-04

Promjena dlanstva Nad db jena u Upravi drugt
lebd) | 02102003 UP/I-450-08/03-02/509  567-02/03-02 I EINE TR NETAITe] Glel eI (AL E BlE] G,

promjena u dijelu naknade za upravljanje

Promjena naknade za upravljanje i naknade depozitnoj banci,
promjena statuta u dijelu naknada

Promjena adrese sjedista, promjene sintakse u pojedinim
dijelovima prospekta i statuta

Uvodenje vremena zaprimanja zahtjeva za kupnju i prodaju,
v2005.02 24.02.2005  UP/I-450-08/05-02/25 567-02/05-03 promjena strategije ulaganja vezano uz postotak portfelja za
komercijalne zapise i obveznice

Promjena naknade za upravljanje, naknade depozitnoj banci,
strategije, i sintakse- tekst vezan za prodaju udjela, Uprave Drustva
Uskladivanje prospekata sa ZOIF-om te je fond upisan u registar
fondova pod broj JPNOO7

Promjena u strategiji i ogranicenjima ulaganja te aZuriranje
podataka o Nadzornom odboru

15.01.2004  UP/I-450-08/03-02/541 567-02/03-02

08.07.2004  UP/I-450-08/04-02/98 567-02/04-02

v2005.12 15.12.2005 UP/I-450-08/05-02/189 567-02/05-02
v2007.02 15.02.2007  UP/I-450-08/06-04/33 326-113-07-7
v2008.04 03.04.2008  UP/I-451-04/08-09/08 326-113-08-03
v2008.08 28.08.2008  UP/I-451-04/08-09/69 326-113-08-02 Promjena u Nadzornom odboru

v2009.10 07.10.2009  UP/I-451-04/09-09/33 326-113-09-4 Promjena u Nadzornom odboru

Uskladivanje s Kodeksom poslovanja drustva, promjene u dijelu
rizika ulaganja u fond, transakcije kupnje i isplate udjela u fondu
Promjena u dijelu Naknada za upravljanje i Naknade i troskovi
plativi depozitrnoj banci, promjene u dijelu Pravni oblik
Promjene zbog uskladenja sa ZOIF-om vezane uz objavu i sadrzaj
prospekta

v2009.12 17.12.2009  UP/I-451-04/09-09/69 326-113-09-3
v2010.08 01.08.2010. = =
v2013.09 30.09.2013. - -

v2013.11 15.11.2013  UP/1-451-04/13-09/45 326-443-13-6 Uvodenje pravila fonda umjesto statuta fonda

Uskladenje s odredbama ZOIF-a, promjena najnizeg iznosa ulaganja,
promjena broja decimalnih mjesta cijene udjela fonda

Dodana djelatnost - investicijsko savjetovanje, promjena popisa u
v2014.08 25.08.2014 - - podacima o delegiranim poslovima, promjene u dijelu Izdavanje i
otkup udjela te Rizici povezani s ulaganjem, promjene sintakse

v2014.02 15.02.2014 -

<

%
o
J

Promjene u dijelu Naknada, lzdavanje i otkup udjela, Uplate i
v2015.02 13.02.2015 - - isplate novcanih sredstava te Odbijanje uplata ulagatelja, dodani ZB
Future fondovi u popis fondova pod upravljanjem Drustva

<
N
o

10.04.2015 - - Uskladenje sa odredbama ¢lanka 250.b ZOIF-a

V2015.08 14.08.2015 ) ) Promjene u dijelu Izdavanje i otkup te Uplate i isplate novcanih
sredstava

Uskladenje s Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i
cijene udjela UCITS fonda

Promjene sintakse, promjenjen dio Porezni aspekt za Fond i

ulaganja u udjele Fonda, promjena predsjednika Nadzornog odbora

v2015.10 01.10.2015 = =

v2016.02 15.02.2016 = =
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Stupanje
m“m Kt opis promjene
na snagu

Promjena ¢lana Uprave Drustva, promjena u dijelu Izdavanje i otkup

10.10.2016 - = .
udjela
21.12.2016 - - Promjena ¢lanova Nadzornog odbora
Uskladenje Pravila i Prospekta fonda sa ZOIF-om, promjene u dijelu
v2017.02 01.02.2017 - - Izdavanje i otkup, promjenjen rok otudenja s 3 na 2 godine u dijelu
Poreza

01.01.2018 - - Promjena naknade depozitaru

Promjene sintakse, detaljno raspisana Zamjena udjela, u dijelu
v2017.05 15.05.2017 - - Porez na dohodak promijenjen datum iz 31.01. u 28.02, u Pravilima
promjena u ¢lanku 33.
v2018.01

Dodano poglavlje Financijske izvedenice i koristenje tehnika i

v2018.02 15.02.2018 - - instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, promjene
sintakse
V2018.08.01 01.08.2018 _ ) Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog
odbora
v2018.08.21 RN ) ) Promjena sintakse |'|m.ena fonda iz ZB europlus u ZB eplus u popisu
fondova pod upravljanjem

Promjena investicijske politike fonda radi uskladenja sa Uredbom
v2019.01 24.01.2019  UP/1972-02/18-03/19 326-01-40-42-19-17  (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2018 o
novcanim fondovima

ZB Protect 2022

Stupanje
“m Kratki opis promjene
na snagu

05.02.2016 ~ UP/1972-02/16-01/01  326-01-440-443-16-5 Osnivanje fonda

Promjene sintakse, promjenjen dio Porezni aspekt za Fond i

10.10,2016 Promjena ¢lana Uprave Drustva, promjena u dijelu Izdavanje i otkup

2 15.02.2016 - -
ulaganja u udjele Fonda, promjena predsjednika Nadzornog odbora
) ) udjela
2 21.12.2016 - - Promjena ¢lanova Nadzornog odbora
Uskladenje Pravila i Prospekta fonda sa ZOIF-om, promjene u dijelu
v2017.02 01.02.2017 - - Izdavanje i otkup, promjenjen rok otudenja s 3 na 2 godine u dijelu
Poreza
Promjene sintakse, detaljno raspisana Zamjena udjela, u dijelu
v2017.05 15.05.2017 - - Porez na dohodak promijenjen datum iz 31.01. u 28.02, u Pravilima
promjena u ¢lanku 33.
Dodano poglavlje Financijske izvedenice i koristenje tehnika i
v2018.02 15.02.2018 - - instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, promjene
sintakse
V2018.08.01 01.08.2018 ) ) Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog
odbora
v2018.08.21 R ) Promjena sintakse |'|m.ena fonda iz ZB europlus u ZB eplus u popisu
fondova pod upravljanjem
Promjene u dijelu Nadzorni odbor, u dijelu Podaci o delegiranim
v2019.02 15.02.2019 - - poslovima obrisana Splitska banka, u popis fondova dodan Krovni

fond

ZB trend

St j
M““ Kt opis promjene
na snagu

v2002.10 10.10.2002  UP/I-450-08/02-02/124 567-02/02-03 Osnivanje fonda
200:

02.10.2003  UP/I-450-08/03-02/509 567-02/03-06 Promjena ¢lanstva Nadzornog odbora, promjena u Upravi drustva

Promjena adrese sjedista, promjene sintakse u pojedinim
dijelovima prospekta i statuta

1%
Promjena ulazne i izlazne naknade, strategije, promjene u ¢l. 10 -
v2005.12 15.12.2005 UP/I-450-08/05-02/187 567-02/05-02 . . . M X N
instrumenti u koje se ulaZe, promjene u ¢lanku 5.

Uskladivanj kata sa ZOIF-om te je fond upi ist
\Plsriord | 15.02.2007  UP/I-450-08/06-04/37 326-113-07-7 BT (AR S S ASH AT S S eIl KM 8 ST
fondova pod broj JPNO010

Promjena u strategiji i ograni¢enjima ulaganja te aZuriranje
WPL0H | 10.04.2008  UP/I-451-04/08-09/12 326-113-07-7 ! G g L .
podataka o Nadzornom odboru

08.07.2004  UP/I-450-08/04-02/102 567-02/04-02
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St j
M““ Kt opis promjene
na snagu
v

28.08.2008

07.10.2009

2009.12 17.12.2009
01.08.2010.

v2013.09 30.09.2013.
v2013.11 15.11.2013
v2014.02 15.02.2014
v2014.06 27.06.2014
v2014.08 25.08.2014
v2015.02 13.02.2015
v2015.04 10.04.2015
v2015.08 14.08.2015
v2015.10 01.10.2015
v2016.02 15.02.2016
v2016.10 10.10.2016
v2016.12 21.12.2016
v2017.02 01.02.2017
v2017.05 15.05.2017
v2018.02 15.02.2018
V2018.08.01 ok Moz Wiok k]
\PAOHE0PARY - 21.08.2018
v2019.02 15.02.2019

ZB Invest Funds

UP/I-451-04/08-09/65

UP/I-451-04/09-09/37

UP/I-451-04/09-09/66

UP/I-451-04/13-09/45

UP/1-451-04/14-09/8

326-113-08-2 Promjena u Nadzornom odboru

326-113-09-3 Promjena u Nadzornom odboru

Uskladivanje s Kodeksom poslovanja drustva, promjene u dijelu
rizika ulaganja u fond, transakcije kupnje i isplate udjela u fondu
Promjena u dijelu Naknada za upravljanje i Naknade i trokovi
plativi depozitrnoj banci, promjene u dijelu Pravni oblik
Promjene zbog uskladenja sa ZOIF-om vezane uz objavu i sadrzaj
prospekta

326-113-09-3

326-443-13-6 Uvodenije pravila fonda umjesto statuta fonda

Uskladenje s odredbama ZOIF-a, promjena najnizeg iznosa ulaganja,
promjena broja decimalnih mjesta cijene udjela fonda

326-443-14-3 Promjena investicijskog cilja i strategije te profila rizicnosti fonda

Dodana djelatnost - investicijsko savjetovanje, promjena popisa u

- podacima o delegiranim poslovima, promjene u dijelu Izdavanje i
otkup udjela te Rizici povezani s ulaganjem, promjene sintakse
Promjene u dijelu Naknada, lzdavanje i otkup udjela, Uplate i

- isplate novcanih sredstava te Odbijanje uplata ulagatelja, dodani ZB
Future fondovi u popis fondova pod upravljanjem Drustva

- Uskladenje sa odredbama c¢lanka 250.b ZOIF-a

Promjene u dijelu lzdavanje i otkup te Uplate i isplate novc¢anih
sredstava

Uskladenje s Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine i
cijene udjela UCITS fonda

Promjene sintakse, promjenjen dio Porezni aspekt za Fond i
ulaganja u udjele Fonda, promjena predsjednika Nadzornog odbora
Promjena ¢lana Uprave Drustva, promjena u dijelu Izdavanje i otkup
udjela

- Promjena ¢lanova Nadzornog odbora

Uskladenje Pravila i Prospekta fonda sa ZOIF-om, promjene u dijelu
- Izdavanje i otkup, promjenjen rok otudenja s 3 na 2 godine u dijelu
Poreza
Promjene sintakse, detaljno raspisana Zamjena udjela, u dijelu
Porez na dohodak promijenjen datum iz 31.01. u 28.02, u Pravilima
promjena u ¢lanku 33., uvodenje deviznih uplataiisplata te
promjena tecaja prilikom uplata i isplata u HRK
Dodano poglavlje Financijske izvedenice i koristenje tehnika i
- instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, promjene
sintakse
Promjene u dijelu Zahtjevi i Pristupnice, promjena ¢lana Nadzornog
odbora
Promjena sintakse i imena fonda iz ZB europlus u ZB eplus u popisu
fondova pod upravljanjem
Promjene u dijelu Nadzorni odbor, u dijelu Podaci o delegiranim
- poslovima obrisana Splitska banka, u popis fondova dodan Krovni
fond

Osnivanje krovnog fonda ZB Invest Funds i pod-fondova ZB global 20

Stupanje
m“m Kt opis promjene
na snagu
2

13.12.2018

18.04.2019

v2019.04
v2019.06

v2019.10

24.05.2019

13.06.2019

23.10.2019

UP/1972-02/18-01/50

UP/1 972-02/19-03/17

UP/1 972-02/19-01/15

UP/1 972-02/19-01/39

326:01-40-42-18-10 70 1 1 d 2024 USD

AZuriranje politike primitaka, clanova NO i Pravila u dijelu naknade

326-01-40-42-19-9
Stete

- AZuriranje politike primitaka

326-01-40-42-19-15 Osnivanje pod-fonda ZB Bridge

Ukljucivanje fondova ZB aktiv, ZB bond, ZB BRIC+, ZB COUL 2023, ZB
COUL 2024, ZB eplus, ZB euroaktiv, ZB Future 2025, ZB Future 2030,
ZB Future 2040, ZB Future 2055, ZB global, ZB plus, ZB Protect 2022 i
ZB trend kao pod-fondovi

326-01-40-42-19-35

v2022.03
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et opis prom
na snagu

. -_
- .---

- .---

V2020 11

- .--_

v2022.03 118/118 ZB Invest Funds



