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Znacenje pojmova
EU

SAD ili USA

UCITS

OECD

RH

HNB
HANFA ili Agencija
Fond

Drustvo
Depozitar
Zakon
Prospekt
Pravila

KIID

oTC

Fond manager

Instrument trZiSta novca

Obveznica

DuZnicka trZista

Obveznicka trzista

Novcana trZista

Investicijski fond

Dionice

Dionicka trZista

DEFINICIJE

engl. European Union, Europska Unija
engl. United States of America, Sjedinjene Americke DrZave

engl. Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities, otvoreni investicijski
fond s javnom ponudom

engl. Organisation for Economic Cooperation and Development, Ordanizacija za ekonomsku
suradnju i razvoj, www.oecd.org

Republika Hrvatska

Hrvatska Narodna Banka, www.hnb.hr

Hrvatska Adencija za nadzor financijskih usluga, www.hanfa.hr
ZB Invest Funds krovni UCITS fond

/B Invest d.o.0., Zagreb, www.zbi.hr

Zagrebacka banka d.d., Zagreb, www.zaba.hr

Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom
Ovaj prospekt Fonda

Pravila Fonda

dokument Klju¢ni podaci za uladatelje

engl. Over The Counter, izvan uredenog trzista

zaposelnik Drustva koji upravlja imovinom ili dijelom imovine pod-Fonda sukladno investicijskoj
politici pod-Fonda

Financijski instrumenti kojima se uobicajeno trduje na NovCanom trZistu, kao Sto su trezorski,
blagajnicki i komercijalni zapisi i certifikati o depozitu, osim instrumenata placanja.

Obveznice i drugi oblici sekuritiziranog dugda, ukljucujuci i potvrde o deponiranim vrijednosnim
papirima za takve vrijednosne papire.

engl. debt market; TrZiSta, organizirana i OTC, na kojima se trduje Obveznicama i Instrumentima
trZiSta novca te depozitima i ukljucuje novac na racunu. S obzirom na instrumente i ro¢nost
instrumenata dijelimo da na Obveznicko trziste i Nov¢ano trziste.

engl. bond market; dio Duznickih trZiSta, ordanizirana i OTC, na kojima se trquje Obveznicama,
a ukljucuje i trgovanje udjelima u Investicijskim fondovima koji preteZno ulaZu u Obveznice.

engl. money market; dio Duznickih trZista, organizirana i OTC, na kojima se trguje Instrumentima
trziSta novca te depozitima i ukljucuje novac na racunu, a ukljucuje i trgovanje udjelima u
Investicijskim fondovima koji pretezno ulaZzu u Instrumente trZiSta novca i depozite.

Investicijski fondovi koji ne smije uladati viSe od 10% svoje neto imovine u udjele ili dionice
drugog UCITS fonda ili drugih investicijskih fondova i koji su:

— UCITS fondovi koji su odobrenje za rad dobili u nekoj od drZava ¢lanica EU ili

— Investicijski fondovi koji su odobrenje za rad dobili u trecoj drZavi, a koji su po svojim
karakteristikama u podledu bonitetnog nadzora, razine zastite imatelia udjela i
izvjeStavanja slicni UCITS fondovima.

Dionice i drugi ekvivalentni vrijednosni papiri koji predstavljaju udio u kapitalu ili ¢lanskim
pravima u drustvu ili drugom subjektu te potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima za
dionice.

engl. equity market; TrZiSta na kojima se trguje Dionicama, a ukljuCuje i trgovanje udjelima u
Investicijskim fondovima koji pretezno ulaZzu u Dionice.
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INFORMACIJE O INVESTICIJSKOM FONDU

Opce informacije

Op¢i podaci

Naziv

ZB Invest Funds krovni UCITS fond.

Tip

Otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
Vrijeme trajanja

Neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine!
5.000.000,00 kn (pet milijuna kuna)

Institucije

Drustvo za upravljanje

7B Invest d.o.0., Samoborska 145, Zadreb, Hrvatska?

Depozitar

Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelacica 10, Zagreb, Hrvatska3

Revizorsko drustvo

BDO Croatia d.o.0., Radnicka cesta 180, Zagreb, Hrvatska

Nadzorno tijelo

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluda, Franje Rackod 6, Zagreb, Hrvatska

Redulatorni okvir
Mjerodavno pravo

Pravo Republike Hrvatske.
Zakon i relevantni akti

Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, propisi doneseni na osnovu Zakona te ostali relevantni propisi,
ovaj prospekt Fonda i pravila Fonda koja Cine sastavni dio Prospekta i dostupna su zajedno s Prospektom.

Datum osnivanja*
Prospekt je prvi puta objavljen dana 31. prosinca 2018. godine.
Statusne promjene, prijenos upravljanja i likvidacija

Statusne promjene, prijenos upravljanja i likvidacija Fonda su pojasnjeni Pravilima u poglavljima ,Statusne promjene®, ,Prijenos
upravljanja“ i ,Likvidacija*.

Poslovna dodina

1. sije¢nja do 31. prosinca

Radni dani

Svaki radni dan osim subote i nedjelje, drzavnih praznika te blagdana i drugih neradnih dana propisanih hrvatskim zakonima.
Datum (racunovodstvenih) obracuna

Polugodisnji izvjestaji dostavljaju se Agenciji u roku od 2 (dva) mjeseca od zavrsetka prvih 6 (Sest) mjeseci poslovne godine.
Revidirani godisnji izvjeStaji dostavljaju se Adenciji u roku od 4 (Cetiri) mjeseca od zavrietka poslovne dodine.

Na financijsko izvjeStavanje primjenjuju se propisi kojima se ureduje racunovodstvo i Medunarodni standardi financijskog
izvjeStavanja, osim ako Adencija ne propiSe drudacije.

Krovni fond

Fondu je svrha prikupljanje sredstva i upravljanje imovinom u korist ulagatelja pod-fondova Fonda (dalje; ,pod-Fondovi®), time je
Fond krovni fond.

Imovina jednog pod-Fonda potpuno je odvojena od imovine drugod pod-Fonda. Obveze, odnosno potraZivanja proizasla iz
transakcija za racun jednog pod-Fonda, smiju se namirivati isklju¢ivo iz imovine, odnosno u korist imovine istog pod-Fonda.
Pod-Fondovi

Svi pod-fondovi opisani u Prospektu su UCITS pod-Fondovi.

Posebnosti pojedinog pod-Fonda (primjerice investicijska politika, naknade, utjecaj i sklonost riziku, valute, klase udjela, krajnji rok
za predaju zahtjeva i uplatu, minimalni iznosi za uplatu) potrebne ulagateljima za dono3enje investicijske odluke su opisane u
podlavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda. Dodatno, svi pod-Fondovi podlijezu odranicenjima uladanja iz Zakona i
propisa donesenih na temelju Zakona te Pravilima.

1 Zbrojena neto vrijednost imovine svih pod-Fondova Fonda.

2 Detaljnije u poglavlju ,Drustvo za upravljanje*

3 Detaljnije u poglavlju ,,Depozitar*

4 Povijest promjena je detaljno navedena u poglavlju ,Povijest promjena*“
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Na svaki pod-Fond se primjenjuju ogranicenja ulaganja sukladno Zakonu i propisima donesenim na temelju Zakona na nacin da
e se smatrati kao poseban UCITS fond.

Statusne promjene i likvidacija pod-Fonda su odredeni Pravilima na nacin da Ce se smatrati kao statusne promjene ili likvidacija
Fonda.

Drustvo moZe uvesti nove pod-Fondove po vlastitoj odluci s razlicitim investicijskim politikama od postojecih pod-Fondova. Po
uvodenju novog pod-Fonda Drustvo e aZurirati Prospekt i izdati kljucne podatke za uladatelje.

Pocetna ponuda udjela pod-Fonda

Razdoblje pocetne ponude udjela u pod-Fondu ne smije trajati dulje od 30 (trideset) dana od dana pocetka pocetne ponude.
Tijekom tog razdoblja ukupni iznos primljenih novcanih sredstava drZi se na racunu pod-Fonda otvorenom kod Depozitara i ne
smije se uladati sve do trenutka kada pod-Fond ne prijede prag najniZe neto vrijednosti imovine pod-Fonda opisane u poglavljima
koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda.

Ulaganje prikupljenih novcanih sredstava smije poceti tek po isteku razdoblja poCetne ponude. Prije uspjesnog okoncanja pocetne
ponude udjela u pod-Fondu, ulagateljima se ne zaracunavaju i ne naplacuju nikakve naknade. Uladatelji nemaju pravo na isplatu
novcanih sredstava za vrijeme trajanja pocetne ponude udjela pod-Fonda. U slucaju da okoncanjem razdoblja za pocetnu ponudu
nije prikupljen predvideni iznos najniZe neto vrijednosti imovine pod-Fonda, Drustvo Ce vratiti uplacena sredstva uladateljima u
roku od 15 (petnaest) dana.

Klase udjela

Unutar svakod pod-Fonda udjeli mogu, ali i ne moraju, biti podijeljeni na vise razlicitih klasa udjela (dalje: ,Klase Udjela“).
Drustvo moZe diskrecijskom odlukom uvesti nove ili dodatne Klase Udjela u bilo kojem pod-Fondu.

Udjeli razli¢itin Klasa Udjela ulagateljima daju razli¢ita prava i medusobno se razlikuju s obzirom na ta prava, u odnosu na,
primjerice, isplatu prihoda ili dobiti pod-Fonda, denominaciju, pravo izdavanja i/ili otkupa, naknade plative Drustvu i/ili pod-Fondu,
pocetnu cijenu Udjela ili kombinaciju tih prava.

Pojedinosti o pravima koje daju Udjeli pojedine Klase Udjela, u slucaju da predmetni pod-Fond ima viSe klasa Udjela, su opisane u
poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda.

Udjeli koji pripadaju pojedinoj Klasi Udjela ulagateljima daju ista prava (dalje: ,,Udjeli).

Drustvo moZe uvesti nove Klase Udjela po vlastitoj odluci s razli¢itim pravima od postojecih Klasa Udjela. Po uvodenju nove Klase
Udjela Drustvo Ce aZurirati Prospekt i izdati klju¢ne podatke za ulagatelje.

Udjeli ulagateljima daju®: pravo na obavijestenost, pravo na udio u dobiti, pravo na otkup Udjela, pravo na raspolaganje Udjelima,
pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase pod-Fonda.

Raspodjela dobiti

Dobit pod-Fonda u cjelosti pripada ulagateljima.

Ukoliko nije drugacije navedeno u poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda, pod-Fond ne isplacuje dobit izravno
uladateljima nedo se zadrZava i vidljiva je kroz cijenu Udjela.

Ukoliko je u poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda navedeno da se dobit isplacuje ulagateljima, tada e biti jasno
naznaceno i datum, nacin i ucestalost raspodjele dobiti.

Registar
Udjeli se vode u elektronickom obliku u registru Udjela koji vodi Drustvo (dalje: ,Registar”) i odgovorno je za njegovo vodenje.

Financijske izvedenice i tehnike ucinkovitog upravljanja portfeljem

Financijske izvedenice

Imovina pod-Fonda moZe se uladati u financijske izvedenice u skladu s investicijskom politikom pod-Fonda, a u svrhu zastite
imovine pod-Fonda ili sa svrhom postizanja ciljeva ulaganja. Drustvo moZe imovinu pod-Fonda ulagati u financijske izvedenice
kojima se trguje na uredenim trZiStima i financijske izvedenice kojima se trguje izvan uredenih trZista (OTC izvedenice). OTC
izvedenice predstavljaju ugovore koje Drustvo za racun pod-Fonda sklapa s drugim ugovornim stranama.

Drustvo moZze koristiti financijske izvedenice kako bi postiglo dodatnu izloZenost iznad razine neto vrijednosti imovine pod-Fonda
(financijska poluga).
Drustvo imovinu pod-Fonda ulaze u financijske izvedenice u skladu s ograni¢enjima opisanim u poglavljima koja opisuju

posebnosti svakog pod-Fonda i Zakonom, uzimajuéi u obzir vrijednost financijskih izvedenica, ali i izloZenost prema temeljnoj
imovini postignutu ulaganjem u financijske izvedenice.

Tehnike i instrumenti u¢inkovitog upravljanja portfeljem
U svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem, Drustvo mozZe za racun pod-Fonda koristiti tehnike i instrumente vezane uz prenosive
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca (tzv. transakcije financiranja vrijednosnih papira, odnosno Securities Financing
Transactions®), kao i financijske izvedenice. Navedene tehnike i instrumenti mogu se koristiti u svrhu:

e smanjenja rizika,

e  smanjenja troskova,

e  stvaranja dodatnog kapitala ili prihoda za pod-Fond.
KoriStenjem tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem nece se mijenjati investicijski cilj pod-Fonda niti ¢e njihovo
koristenje rezultirati promjenom profila rizicnosti pod-Fonda navedenog u Prospektu. Kada Drustvo tehnike i instrumente
ucinkovitog upravljanja portfeljem koristi u svrhu stvaranja dodatnod kapitala ili prihoda za pod-Fond, razina rizika Ce biti u skladu

5 Detaljniji podaci o glavnim znacajkama udjela nalaze se u Pravilima u podlaviju ,,Udjeli“.
6 Detaljne definicije navedenih transakcija moguce je naci u Uredbi EU 2015/2365 Europskod Parlamenta i Vije¢a od 25. studenoda 2015. o
transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012.
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s profilom rizi¢nosti pod-Fonda kao i pravilima za diversifikaciju rizika i ograni¢enjima uladanja pod-Fonda definiranih Zakonom i
Prospektom.

Kao tehnike i instrumente ucinkovitog upravljanja portfeljem DruStvo namjerava koristiti sljedece transakcije financiranja
vrijednosnih papira:

e  Repo transakcije: Repo transakcije obuhvacaju repo ugovore i obratne repo ugovore. Repo ugovorom Drustvo drugoj
ugovornoj strani prenosi (prodaje) vrijednosne papire iz imovine pod-Fonda te se obvezuje otkupiti ih od druge ugovorne
strane po odredenoj cijeni u buduénosti. Kod obratnog repo ugovora, Drustvo za racun pod-Fonda prima (kupuje)
vrijednosne papire od druge ugovorne strane te se obvezuje prodati ih drugoj ugovornoj strani po odredenoj cijeni u
buduénosti. U pravilu, repo transakcije uredene su ugovorom.

e Transakcije kupnje i ponovne prodaje (buy-sell back) i transakcije prodaje i ponovne kupnje (sell buy-back):
Transakcijom kupnje i ponovne prodaje odnosno transakcijom prodaje i ponovne kupnje Drustvo za racun pod-Fonda
kupuje odnosno prodaje vrijednosne papire te pritom pristaje na njihovu ponovnu prodaju odnosno ponovnu kupnju po
odredenoj cijeni u buducnosti, pri cemu takve transakcije nisu uredene repo ugovorom ili obratnim repo ugovorom.

e  Pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani (securities lending) i pozajmljivanje vrijednosnih papira
od druge udovorne strane (securities borrowing): Transakcijama pozajmljivanja vrijednosnih papira drugoj ugovornoj
strani DrusStvo drugoj ugovornoj strani prenosi vrijednosne papire iz imovine pod-Fonda, za $to druda ugovorna strana
placa pod-Fondu naknadu te se obvezuje navedene vrijednosne papire vratiti u buduénosti. Kod transakcija
pozajmljivanja vrijednosnih papira od druge udovorne strane, Drustvo za racun pod-Fonda prima vrijednosne papire od
druge ugovorne strane i za to drugoj ugovornoj strani plaa naknadu te se obvezuje navedene vrijednosne papire vratiti
drugoj ugovornoj strani u buducénosti.

Opcenito, Drustvo namjerava koristiti repo ugovore i transakcije prodaje i ponovne kupnje kako bi pod-Fondu osiguralo dodatna
sredstva ili u svrhu smanjenja rizika pod-Fonda, a obratne repo ugovore, transakcije kupnje i ponovne prodaje te transakcije
pozajmljivanja vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani kako bi pod-Fondu osiguralo dodatan prihod. Svi prihodi koji se ostvare
koristenjem tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem, umanjeni za izravne i neizravne operativne troskove i
naknade prihod su pod-Fonda. Navedeni troSkovi i naknade odnose se na transakcijske troSkove te provizije eventualnih posrednika
(primjerice kreditne institucije, investicijska drustva ili posrednici kod pozajmljivanja) od kojih neki mogu biti povezani s Drustvom.
Drustvo u navedenim situacijama ne naplacuje nikakve troskove i naknade.

S obzirom na vrste imovine pod-Fonda, transakcije financiranja vrijednosnih papira mogu obuhvacati prenosive vrijednosne papire
i instrumente trZiSta novca (repo ugovori, transakcije prodaje i ponovne kupnje, transakcije pozajmljivanja vrijednosnih papira
drugoj ugovornoj strani) odnosno novac (obratni repo ugovori, transakcije kupnje i ponovne prodaje). Sva imovina koja je predmet
transakcija financiranja vrijednosnih papira pohranjuje se kod Depozitara ili kod trece strane (skrbnika) koja podlijeZe bonitetnom
nadzoru.

Transakcije financiranja vrijednosnih papira DruStvo sklapa temeljem standardiziranih okvirnih ugovora s drugim udovornim
stranama iz Republike Hrvatske i drzava ¢lanica EU koje se smatraju profesionalnim uladateljima u smislu zakona kojim se ureduje
trziste kapitala (na primjer: investicijska drustva, kreditne institucije, subjekti za zajednicka uladanja i njihova drustva za
upravljanje). Drustvo nastoji paZljivo odabirati druge ugovorne strane, uzimajuci pri tom u obzir njihovu kreditnu sposobnost i
ugled na trzistu.

Rizici i ogranicenja

Sve vrste transakcija financijskim izvedenicama i transakcija financiranja vrijednosnih papira nose odredenu razinu rizika druge
ugovorne strane tj. rizika da druga ugovorna strana nece ispuniti svoje obveze iz ugovora/transakcije. To se posebice odnosi na
ulaganje u OTC izvedenice i transakcije financiranja vrijednosnih papira budu¢i da one predstavljaju bilateralne ugovore s drugim
ugovornim stranama. U usporedbi s repo transakcijama, transakcije kupnje i ponovne prodaje te transakcije prodaje i ponovne
kupnje sadrZe u sebi vedi rizik druge ugovorne strane buduci da nisu regulirane ugovorima 5to moze umanjiti moguénost prisilne
naplate od druge ugovorne strane. Nasuprot tome, najmanji rizik druge ugovorne strane prisutan je kod ulaganja u financijske
izvedenice kojima se trduje na uredenim trzistima. Medutim, i kod takvih transakcija postoji rizik da se financijska izvedenica nece
namiriti na vrijeme ili na oCekivani nacin. Neispunjenje obveza druge ugovorne strane mozZe utjecati na sposobnost pod-Fonda da
ispuni svoje obveze prema ostalim drugim ugovornim stranama i/ili ulagateljima.

Vrijednost financijskih izvedenica u pravilu je podloZna veéim kolebanjima te ovisi 0 nizu trZisnih ¢imbenika (primjerice, vrijednost
temeljne imovine, devizni tecajevi, kamatne stope) i karakteristikama samog instrumenta. Dodatno, OTC izvedenice podlozne su
riziku pogresnog vrednovanja buduci da njihovu vrijednost najcesce nije moguce preuzeti s trzista.

Kada se financijske izvedenice koriste kako bi se postigla dodatna izloZenost, pod-Fond se izlaZe riziku financijske polude, $to moZe
izloZiti pod-Fond dodatnom trziSnom riziku i riziku likvidnosti. Financijska poluga omoduéuje postizanje znacajnih rezultata uz
relativno malo financijskih sredstava. Medutim, takav rezultat moZze biti pozitivan ili negativan, ovisno o kretanjima na financijskim
trzistima.

IzloZenost pod-Fonda riziku druge ugovorne strane s osnove OTC transakcija ne smije biti veca od 10% neto vrijednosti imovine
pod-Fonda ako je druga ugovorna strana kreditna institucija. Takva izloZenost ne smije biti veca od 5% neto vrijednosti imovine
pod-Fonda ako je druga ugovorna strana neka druga pravna osoba.

Ukupna izloZenost pod-Fonda prema financijskim izvedenicama ni u kojem slu¢aju ne smije biti veca od neto vrijednosti imovine
pod-Fonda.

Kada Drustvo u sklopu tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem drudoj ugovornoj strani prenosi vrijednosne
papire i instrumente trzista novca koji ¢ine imovinu pod-Fonda, takve transakcije mogu ¢initi najvise 20% neto vrijednosti imovine
pod-Fonda, a navedene tehnike i instrumenti modu se koristiti isklju¢ivo temeljem pisanih ugovora ili u sklopu ordaniziranih
sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i namiru.

Rok dospijeca repo transakcija ne smije biti duZi od 12 (dvanaest) mjeseci, a odgovarajucim okvirnim ugovorima osigurano je da
se takve transakcije mogu opozvati ili raskinuti u svakom trenutku i prije roka dospijeca.
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Upravljanje kolateralom

Rizik druge ugovorne strane moze se umanjiti koriStenjem kolaterala. DruStvo moZe za racun pod-Fonda primiti kolateral u sklopu
OTC transakcija i transakcija financiranja vrijednosnih papira te je u tu svrhu uspostavilo proces upravljanja kolateralom, a s drugim
ugovornim stranama ugovara mehanizme razmjene kolaterala.

Sva imovina koju pod-Fond prima u kontekstu tehnika ucinkovitod upravljanja portfeljem smatra se kolateralom i koristi se za
smanjivanje izloZenosti riziku druge udovorne strane. Tako se, primjerice, kolateralom smatraju prenosivi vrijednosni papiri ili
instrumenti trziSta novca primljeni u sklopu obrnutih repo ugovora, ali i novac primljen u sklopu repo ugovora.

Kao prihvatljiv kolateral, Drustvo za racun pod-Fonda prihvaca novac te prenosive vrijednosne papire i instrumente trZista novca
koji su uvrsteni na uredenom trziStu i koji su opisani u poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda. Iznimno od
navedenog, Drustvo kao kolateral takoder prihvaca duznicke vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za
koje jamci RH, jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave RH ili Hrvatska banka za obnovu i razvitak. Prenosivi vrijednosni
papiri i instrumenti trZiSta novca Ciji je izdavatelj druga ugovorna strana ili subjekt povezan s drugom ugovornom stranom OTC

izvedenice ili transakcije financiranja vrijednosnih papira ne smatraju se prihvatljivim kolateralom.

Drustvo vodi racuna o tome da prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trZiSta novca primljeni u kolateral budu dovoljno Llikvidni
i diversificirani. U tom smislu, Drustvo smije za racun pod-Fonda prihvatiti u kolateral prenosive vrijednosne papire i instrumente
trziSta novca jednog izdavatelja u vrijednosti do najvise 20% neto vrijednosti imovine pod-Fonda. Iznimno, Drustvo moZe u
kolateral prihvatiti prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca jednodg izdavatelja u vrijednosti i viSe od 20% neto
vrijednosti imovine pod-Fonda ako je izdavatelj takvih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca ili za njih jamci
RH, jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave RH ili Hrvatska banka za obnovu i razvitak.

U pravilu, Drustvo ne postavlja ogranicenja u pogledu dospijeca prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca koje
za rafun pod-Fonda prima u kolateral i kao kolateral ne prihvaca prenosive vrijednosne papire i instrumente trZista novca
izdavatelja Ciji je kreditni rejting niZi od kreditnog rejtinda Republike Hrvatske.

Primljeni kolateral vrednuje se dnevno. Vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca utvrduje se na
temelju dostupnih trZisnih cijena, dok je vrijednost primljenog novc¢anod kolaterala jednaka njegovom nominalnom iznosu.

Novac primljen u kolateral Drustvo moZe za racun pod-Fonda reinvestirati isklju¢ivo polaganjem kao depozit kod kreditnih
institucija, ulaganjem u visokokvalitetne drZavne obveznice, ugovaranjem obratnih repo ugovora s kreditnim institucijama ili
ulaganjem u kratkoro¢ne novcane fondove’. Drustvo moZe novac koji je pod-Fond primio u kolateral iskoristiti za otkup udjela u
pod-Fondu. Prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trZiSta novca primljeni u kolateral ne smiju se prodavati, reinvestirati ili
zaloZiti.

Drustvo je definiralo korektivne faktore (haircut) koje koristi prilikom odredivanja potrebne razine kolaterala, a koje primjenjuje na
vrijednost imovine koju prima u kolateral i koji ovise o vrsti, dospijecu i valuti kolaterala te o valutnoj uskladenosti kolaterala i

obveze druge ugovorne strane.

Instrumenti trZista novca
1% - 9%
Duznicki vrijednosni papiri dospijeca do 1 godine

Duznicki vrijednosni papiri dospijeca od 1 do 5 dodina 3% - 12%
Duznicki vrijednosni papiri dospijeca preko 5 godina 6% - 14%

Razina primljenog kolaterala ovisi o parametrima odrZavanja razine kolaterala koje je Drustvo za racun pod-Fonda ugovorilo s
pojedinim drugim udovornim stranama, a koji u obzir uzimaju prirodu i znacajke transakcija te kreditnu sposobnost i identitet
druge ugovorne strane. Opcenito, razina primljenog kolaterala, korigirana za oddgovarajuci korektivni faktor, trebala bi u svakom
trenutku biti jednaka ili veca od razine izloZenosti drugoj ugovornoj strani.

Ovisno o nacinu ugovaranja kolaterala, primljeni kolateral pohranjuje se kod Depozitara, odnosno kod trece strane (skrbnika) koja
podlijeZe bonitetnom nadzoru.

Proces upravljanja kolateralom povezan je s razlicitim rizicima. Unato¢ mjerama koje je Drustvo uspostavilo kako bi osiguralo
primjerenu razinu kolateralizacije (kriteriji za odabir kolaterala, korektivni faktori i sl.), postoji rizik da, u slu¢aju da druga ugovorna
strana ne ispuni svoje obveze iz transakcije, vrijednost imovine primljene u kolateral ne bude dostatna za pokrice tih obveza, bilo
zbog promjene trZisnih cijena, netocnog vrednovanja, podorsanja kreditne sposobnosti izdavatelja ili problema s likvidno3¢u.

Operativni rizik proizlazi iz sloZenosti samog procesa koji obuhvaca dnevno pracenje vrijednosti kolaterala i razine izloZenosti,
pracenje parametara odrzavanja razine kolaterala, razmjenu kolaterala medu ugovornim stranama, pracenje kreditne kvalitete
izdavatelja kolaterala i sl. U slucaju da odredbe okvirnih ugovora nisu pravno provedive, Drustvo izlaZze pod-Fond pravnom riziku
da nece moci raspolagdati kolateralom. Buduci da je kolateral pohranjen kod Depozitara ili skrbnika, eventualne poteskoce na strani
Depozitara ili skrbnika modu uzrokovati nemoguénost raspoladanja kolateralom.

Ponovnom uporabom (ulaganjem) novcanog kolaterala postiZe se ucinak financijske poluge Sto moZe povecati izloZzenost pod-
Fonda ostalim rizicima.
Zajmovi

Drustvo u svoje ime i za racun pod-Fonda nece uzimati ili odobravati zajmove ili druge poslove koji su po svojim ekonomskim
ucincima jednaki zajmu te preuzeti jamstvo ili izdati garanciju osim u slucajevima predvidenim Pravilima u poglavlju ,Uvjeti

zaduZivanja“.

7 Uredba (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2017. o nov¢anim fondovima.
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Ostala odranicenja uladanja

Imovina pod-Fonda se moze uladati u udjele ili dionice investicijskih fondova kojima upravlja, izravno ili na temelju delegiranja
Drustvo ili neko drudo drustvo s kojim je Drustvo povezano zajednickom upravom ili kontrolom, ili znacajnim izravnim ili
neizravnim medusobnim vlasnickim udjelom te za takva ulaganja pod-Fondu ne smiju biti naplacena ulazna ili izlazna naknada.

Osim ogranicenja ulaganja navedena u ovom poglavlju, ulaganja u pod-Fondu moraju zadovoljavati ogranicenja ulaganja odredena
Zakonom, pravilnicima o odranic¢enjima uladanja UCITS fonda koje donese Adencija te uredbama EU tijela.

Rizici ulaganja imovine pod-Fonda

Opis upravljanja rizicima

Drustvo je uspostavilo proces upravljanja rizicima koji uklju€uje redovito i pravovremeno utvrdivanje, mjerenje, upravljanje rizicima
i pracenje rizika, ukljuCujudi i izvjeStavanje o rizicima, kojima je pod-Fond izloZen ili bi mogdao biti izloZzen u svom poslovanju. U
sklopu procesa upravljanja rizicima Drustvo odreduje profil rizicnosti pod-Fonda koji obuhvaca glavne rizike kojima je pod-Fond
potencijalno izloZen te prihvatljiv stupanj utjecaja tih rizika na prinos pod-Fonda.

Utjecaj rizika na pod-Fond izravna je posljedica sklonosti pod-Fonda riziku. Procesom upravljanja rizicima se, izmedu ostalog,
osigurava da je razina izloZenosti rizicima pod-Fonda u skladu s razinom izloZenosti definiranom profilom rizi¢nosti pod-Fonda.
Kako bi osiguralo da je izloZenost riziku u skladu s profilom rizi¢nosti, Drustvo ogranicava sklonost riziku pod-Fonda i moZe, pored
ogranicenja definiranih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom, odrediti dodatna ogranicenja izloZenosti
rizicima, te kontinuirano prati uskladenost pod-Fonda s ograniCenjima izloZenosti rizicima koja su odredena ili propisana za pod-
Fond.

Rizici su povezani s razli¢itim ¢imbenicima koji modu biti financijske prirode (poslovni rezultati, cijene dionica, devizni tecajevi,
financijski poloZaj izdavatelja/druge ugovorne strane i sl.), ali i nefinancijske prirode, a koji se najeSce povezuju s operativnim
rizicima (primjerice, prirodne katastrofe, prijevare, greSke u poslovanju) ili razlicitim okoliSnim, socijalnim i upravljackim
¢imbenicima (bioraznolikost, utjecaj na okoli§, skandali povezani s korupcijom, neadekvatna poslovna praksa, razvijenost
institucija, razina demokracije, rasirenost korupcije i drugi).

Predled rizika

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine pod-Fonda uloZene u duZnicke vrijednosne papire, instrumente
trziSta novca ili depozite zbog neispunjenja obveze izdavatelja duznickod vrijednosnog papira ili banke da pod-Fondu isplati
pripadajucu kamatu i/ili glavnicu. Sposobnost izdavatelja ili banke da ispuni svoje obveze u najvecoj mijeri ovisi 0 njihovom
financijskom poloZaju, na kojeg, osim financijskih ¢imbenika, mogu utjecati i razli¢iti okoliSni, socijalni i upravljacki ¢imbenici
(primjerice utjecaj ekstremnih vremenskih uvjeta i prilagodba njima, neadekvatna poslovna praksa, odnosno razina demokracije,
rasirenost korupcije, razvijenost institucija). Nemoguénost izdavatelja ili banke da izvrSi oddovarajuca placanja za posljedicu moZe
imati kasnjenje u isplati pripadajuce kamate i/ili glavnice Sto moZe prouzrociti poteskoce u otkupu Udjela, a u krajnjem slucaju
moZe dovesti i do dgubitka dijela ili cjelokupnog iznosa koji je pod-Fond uloZio u odredeni duznicki vrijednosni papir, instrument
trzista novca ili depozit.

Kreditni rizik takoder ukljuuje i rizik smanjenja vrijednosti duZnickog vrijednosnog papira i instrumenta trZista novca zbog
smanjenja ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja (kreditnog rejtinga). Smanjenje kreditnog rejtinda ukazuje na povecanu
vjerojatnost neispunjavanja obveza Sto u pravilu negativno utjece na vrijednost duznickog vrijednosnog papira i instrumenta trzista
novca.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja diversifikacijom ulaganja pod-Fonda i uz pomoc¢ sustava ogranicenja ulaganja s obzirom na
ocjenu kreditne sposobnosti izdavatelja.

Rizik druge ugovorne strane

Rizik druge ugovorne strane je rizik da druda ugovorna strana u transakciji nece ispuniti svoje ugovorne obaveze (npr. da bankrotira
prije konacne namire svih nov¢anih tokova). Pojavljuje se kod transakcija izvedenicama i transakcija financiranja vrijednosnih
papira (repo ugovori, pozajmljivanje vrijednosnih papira, ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji).
Pod-Fond pritom moZe pretrpjeti gubitke prilikom izvrSavanja svojih prava iz takvih ugovora.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja pazljivim odabirom drugih ugovornih strana uzimajuci u obzir njihovu kreditnu sposobnost i
ugled na trzistu te prateci i ogranicavajuci ukupnu izloZenost prema drugim ugovornim stranama.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca u koje je uloZena imovina
pod-Fonda zbog povecanja prevladavajucih kamatnih stopa na trZitu. Sto je preostalo vrijeme do dospijeca duZnickog
vrijednosnog papira ili instrumenta trzista novca vece, odnosno Sto je kamatna stopa (kupon) koju duznicki vrijednosni papir ili
instrument trziSta novca nudi niZa, to je utjecaj povecanja kamatnih stopa u pravilu vedi. Jacina utjecaja uobicajeno se mjeri
modificiranim trajanjem: Sto je modificirano trajanje nekog financijskog instrumenta ili portfelja veca, to Ce utjecaj promjene
kamatnih stopa na njegovu vrijednost takoder biti veci.

Navedenim rizikom DruStvo upravlja diversifikacijom ulaganja pod-Fonda i ograniavanjem osjetljivosti promjene vrijednosti
portfelja pod-Fonda na promjene kamatnih stopa mjerene madificiranim trajanjem (duracijom) portfelja.
Rizik koncentracije

Rizik koncentracije nastaje kao posljedica izlaganja znatnog dijela imovine pod-Fonda pojedinoj osobi ili skupini povezanih osoba
odnosno odredenom gospodarskom sektoru, drzavi ili zemljopisnom podrucju, a predstavlja gubitak vrijednosti imovine pod-Fonda
zbog nedativnog utjecaja specificnih ekonomskih, trzisnih, politickih ili regulatornih dogadaja vezanih za pojedinu osobu, skupinu
povezanih osoba, gospodarski sektor, drZavu ili geografsko podrucje.

Rizik koncentracije prema pojedinoj osobi ili grupi povezanih osoba u vecoj je mjeri ogranicen pravilima i ogranicenjima ulaganja
propisanim Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja diversifikacijom uladanja pod-Fonda.

v2022.07 8/118 ZB Invest Funds

PUBLIC



¢4 7B Invest

UniCredit Group Prospekt i pravila krovnog UCITS fonda

Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijena predstavlja rizik od pada trziSne vrijednosti pojedinog financijskog instrumenta u koji je uloZena imovina
pod-Fonda. Cijene financijskih instrumenta podloZne su dnevnim promjenama i pod utjecajem su niza ¢imbenika, kao Sto su
sentiment investitora, ekonomski trend na globalnoj razini, ekonomsko i politicko okruZenje u pojedinim zemljama, ali i razliciti
okolisni, socijalni i upravljacki ¢imbenici (primjerice ekstremni vremenski uvjeti, utjecaj poslovanja kompanije na okoli$ i/ili
drustvo, skandali povezani s korupcijom ili neadekvatna poslovna praksa). Pad cijene pojedinog financijskog instrumenta moZze
dovesti do pada vrijednosti Udjela. Rizik promjene cijena izvedenica moZze biti viSestruko uvecan ucinkom polude.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja diversifikacijom ulaganja pod-Fonda.
Rizik namire

Rizik namire je rizik da zakljuene transakcije financijskim instrumentima ne budu namirene, odnosno, da se prijenos vlasnistva
nad financijskim instrumentima ne provede ili dospjela nov¢ana potraZivanja ne budu naplacena u dogovorenim rokovima. Takva
situacija moZe dovesti do smanjene likvidnosti imovine pod-Fonda.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja pazljivim odabirom drugih ugovornih strana uzimajuéi u obzir njihovu kreditnu sposobnost i
ugled na trzistu te namirom transakcija po nacelu isporuke uz placanje (engl. Delivery versus Payment, DvP).

Rizik financiranja likvidnosti:

Rizik likvidnosti je rizik gubitka zbog nemoguénosti uspjesnog ispunjavanja ocekivanih i neoCekivanih sadasnjih i buduéih potreba
za nov¢anim sredstvima. Takav rizik moguc je prilikom otkupa Udjela, pri ¢cemu se moZe dogoditi da DruStvo nece biti u moguénosti
pravovremeno unovciti imovinu pod-Fonda po cijeni priblizno jednakoj fer vrijednosti te imovine.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja redovitom procjenom likvidnosti portfelja u odnosu na redovite financijske obveze i ocekivane
isplate.

Rizik trziSne likvidnosti:
Rizik trZiSne likvidnosti je rizik gubitka zbog nemoducnosti prodaje odredene kolicine financijskod instrumenta po trZisnoj cijeni

uzrokovane trzisnim poremecajem ili nedovoljnom dubinom trZista. U tom slucaju postoji moguénost da ée Drustvo biti primorano
prodati financijski instrument iz imovine pod-Fonda po cijeni niZoj od trZiSne Sto moZe nedativno utjecati na prinos pod-Fonda.

Navedenim rizikom DruStvo upravlja procjenom likvidnosti financijskog instrumenta prilikom donosenja investicijske odluke.
Valutni rizik

Valutni rizik je rizik pada vrijednosti imovine pod-Fonda uslijed promjene valutnog tecaja. Dio imovine pod-Fonda mozZe biti
denominiran u valuti razli¢itoj od valute pod-Fonda, te promjena tecaja u odnosu na valutu pod-Fonda moZe uzrokovati pad
vrijednosti tog dijela imovine.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja ograni¢avanjem i pracenjem valutne izloZenosti pod-Fonda te ulaganjem u financijske
izvedenice.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neodgovarajucih ili neuspjelih unutarnjih postupaka ili sustava, zbog ljudskog
faktora ili zbog vanjskih dodadaja, te zbog neuskladenosti poslovanja sa vaZecim pravnim propisima. Ljudski faktor odnosi se na
moguénost ljudske pogreSke nastale tijekom obavljanja poslovnih procesa, primjerice pogreSaka u ugovaranju i/ili namiri
transakcija ili pogreSaka u procesu vrednovanja imovine. Prijevare i krade odnose se na moguénost namjernog nezakonitog
postupanja.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja sustavnim pristupom koji obuhvaca identifikaciju, procjenu, pracenje i kontrolu operativnog
rizika.

Rizik financijske poluge

Financijska poluga predstavlja financiranje uladanja koristenjem sredstava dobivenih pozajmljivanjem. Financijska poluga u pod-
Fondu moZe se stvoriti koriStenjem financijskih izvedenica, te reinvestiranjem kolaterala povezanih s tehnikama ucinkovitog
upravljanja portfeljem. Koristenje financijske poluge moZe znatno povecati rizik: viSestruko uvecati prinos na ulaganje, odnosno
dobit, ali moZe i umanjiti dobit ili viSestruko uvecati gubitak, odnosno dovesti do potpunog gubitka financijskih sredstava.

KoriStenjem financijske polude u pod-Fondu postiZe se izloZenost trzisnim rizicima koja je veca od neto vrijednosti imovine pod-
Fonda.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja odrani¢avanjem stupnja financijske polude po svakom pod-Fondu.

Rizik zemlje

Rizik zemlje je rizik gubitka uzrokovanog dogadajima u odredenoj zemlji koji su pod utjecajem vlade ili javne uprave te zemlje, pri
¢emu takvi dogadaji imaju utjecaj na sposobnost subjekata iz te zemlje da ispune preuzete obveze ili utjecu na vrijednost
financijskih instrumenata u koje je uloZena imovina pod-Fonda. Rizik zemlje obuhvaca, na primjer, rizik da vlada odredene zemlje
uvede mijere ograniavanja prekograni¢nod prijenosa kapitala ili konverzije domace valute, rizik pogorsanja ekonomskog i
politickog okruZenja uzrokovanog mjerama gospodarske politike (politike tecaja, porezne politike, monetarne politike i sl ili
strukturnim slabostima (socijalna nejednakost, politicka nestabilnost) koje u konacnici mogu dovesti do nemira, kriza ili rata te
rizik promjene poreznih i drugih propisa koji izravno ili neizravno utjeCu na prinos financijskih instrumenata.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja izbjegavanjem izloZenosti trziStima na kojima se moZe ocekivati znacajnija kriza.

0 riziku odrZivosti

Drustvo smatra kako rizik odrZivosti kao zaseban rizik nije relevantan jer se isti temelji na razli¢itim okoliSnim, socijalnim i
upravljackim ¢imbenicima koji se manifestiraju kroz ostale rizike, odnosno kroz rizik promjene cijene (trZisni rizik) i kreditni rizik.
Naime, Drustvo prilikom procjene kreditne rizi¢nosti vodi rauna ne samo o financijskim pokazateljima, vec¢ i okoliSnim, socijalnim
i upravljackim ¢imbenicima koji mogu utjecati na vrijednost ulaganja, kako za korporativne, tako i za drZavne izdavatelje.
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Sklonost rizicima

Profil rizi¢nosti pojedinog pod-Fonda opisan je u poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda. Kod opisa sklonosti pod-
Fonda pojedinom riziku Drustvo koristi sljedece opisne ocjene:

Sklonost pod-Fonda riziku

niska
niska do umjerena
umjerena
umjerena do visoka

visoka
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POD-FONDOVI

Informacije ulagateljima

Rizici povezani s ulaganjem

Napomena: Ulaganje u pod-Fondove pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika. Opcenito, rizik je vjerojatnost ili mogucnost
da prinos od ulaganja bude manji od ocekivanog ili negativan.

Utjecaj naknada i troskova
Napomena: Ulagatelji trebaju uzeti u obzir da naknade i troSkovi ¢ine vazan ¢imbenik pri odabiru pod-Fonda te da se

naplacuju na teret pod-Fonda i/ili uladatelja. Naknade i troskovi s vremenom mogu imati snaZan ucinak na
rezultat ulaganja i postizanje investicijskih ciljeva ulaganja, kako samog pod-fonda tako i svakog ulagatelja.

Povijesni prinosi

Grafikoni prikazuju povijesne prinose pod-Fondova u valuti pod-Fonda, koji ukljucuje tekuce troskove pod-Fonda, ali ne ukljucuje

ulazne i izlazne naknade pod-Fonda, i povijesne prinose referentne vrijednosti.

Prinos pod-Fonda za pojedinu godinu racuna se kao postotna promjena cijene Udjela na dan 31.12. godine za koju se racuna prinos

U odnosu na cijenu Udjela na dan 31.12. prethodne dodine ili, u slucaju kada je pod-Fond zapoceo s radom tijekom godine za koju

se racuna prinos, u odnosu na cijenu Udjela na dan kada je pod-Fond zapoceo s radom. U slucaju kada je neki od navedenih datuma

neradni dan, kao relevantna cijena Udjela za izrac¢un prinosa uzima se zadnja poznata cijena Udjela.

Napomena: Ulagatelji moraju imati u vidu da su prinosi u grafikonima informativni i nisu jamstvo prinosa u buduénosti niti
procjena rezultata pod-Fonda.

Iznos ulaganja

Napomena: Iznos koji je razumno uloZiti prvenstveno ovisi o osobnim sklonostima i mogucnostima svakog ulagatelja, a pri
¢emu je prikladno svoju imovinu primjereno diverzificirati.

Preporuceno razdoblje drzanja

Razdoblje na koje Drustvo ocekuje ostvarivanje investicijskog cilja pod-Fonda. Ovisi 0 samom investicijskom cilju i investicijskoj

stratedgiji tj. financijskim instrumentima od kojih se sastoji portfelja pod-Fonda, ali i nacinu uladanja (jednokratno ili putem

investicijskog plana). Preporuceno razdoblje drZanja moze biti:

e vrlo kratko (krace od 1 godine),

kratko (1 godina i duze),

srednje (3 dodine i duZe),

dugo (5 godina i duze) ili

do dospijec¢a pod-Fonda.

Napomena: Ulagatelj trebaju uzeti u obzir svoj osobni horizont ulaganja (ocekivanje ostvarivanja osobnih investicijskih
ciljeva te potrebe za likvidnoSéu) te dga uskladiti sa preporucenim razdobljima drZanja sredstava u pojedinim
pod-Fondovima.

Investicijska politika pod-Fonda
Investicijski cilj
Investicijski cilj pod-Fonda moZe biti:
e ocCuvanje imovine,
e  porast vrijednosti imovine ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine ili dividendi,
e  porast vrijednosti imovine ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata ili
e  kombinacija vise ciljeva.
Napomena: Drustvo nastoji ostvariti investicijski cilj pod-Fonda, medutim, njedovo ostvarenje nije zajamceno.

Investicijski strategija

Investicijska strategija opisuje nacin ostvarenja investicijskih ciljeva pod-Fonda, te opisuje eventualne specijalizacije ulaganja pod-
Fonda (primjerice po geografskim ili industrijskim sektorima).

Napomena: Drustvo nece uladati u drZave i/ili izdavatelje koji podlijezu financijskim sankcijama uvedenim ili javno

objavljenim pravnim aktima Sjedinjenih Americkih DrZava ili druge medunarodne ordanizacije, a koje na temelju
oddgovarajuceg pravnog temelja veZu Republiku Hrvatsku.

Dopustene vrste imovine

Pod-Fondu je dopusteno ulagati u sve vrste imovina odredene Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, uz postivanja
investicijske strategije i ograni¢enja ulaganja kao da se radi o UCITS fondu. Dodatna odranicenja ulaganja svakog pod-Fonda su
navedena u poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda.

Tehnike ucinkovitog upravljanja portfeljem i koriStenje izvedenica je ograniceno kroz dodatna ogranicenja ulaganja te je vidljiva
njihova namjeravana razina koristenja.
Ciljana struktura portfelja

Ciljana struktura ulaganja portfelja je odredena investicijskom strategijom, ograni¢enjima ulaganja i uvjetima na trzistu. Najmanja,
odnosno najveca izloZenost pojedinom financijskom instrumentu odnosno klasi imovine ili nekom sektoru ili geografskom
podrucju ima za cilj suziti prostor ulaganja te odrediti ciljanu strukturu portfelja.
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Raspodjela prihoda ili dobiti
Pod-Fond ostvaruje prihode od kamata i dividendi te ukupno ostvaruje dobiti od cjelokupnog ulaganja. Takve prihode ili dobit pod-

Fond moZe ili ne mora raspodjeljivati ulagateljima. Nacin i uCestalosti raspodjele prihoda ili dobiti pod-Fonda ulagateljima, ukoliko
se raspodjela radi, ovisi o svakom pod-Fondu posebno.

Odranicenja ulaganja

Odreduju posebna ograni¢enja uladanja koja se primjenjuju na pod-Fond pored ograni¢enja odredena Zakonom i propisima
donesenim na temelju Zakona.

Nacin upravljanja i koriStenje referentne vrijednosti

Drustvo aktivno upravlja imovinom pod-Fonda te ulaZe na temelju vlastitih prosudbi u skladu s investicijskom politikom pod-
Fonda i uz potpunu slobodu odabira ulaganja i sastava imovine. Sastav imovine pod-Fonda moZe znatno odstupati od sastava
referentne vrijednosti.

Aktivno upravljanje s obzirom na koriStenje referentne vrijednosti moZze biti:

e  aktivno upravljanje uz koriStenje referentne vrijednosti® ili
e  aktivno upravljanje bez koriStenja referentne vrijednosti®.

Svrha koristenja kao i sama referentna vrijednost navedena je u poglavljima koja opisuju posebnosti svakog pod-Fonda.

Utjecaj investicijskih odluka na odrZivost

Drustvo ne razmatra Stetne ucinke investicijskih odluka pod-Fondova na ¢imbenike odrZivosti (klima, bioloSka raznolikost, prirodni
resursi, prava radnika, sprecavanje korupcije itd.) iz sljedecih razloda:

e  Pod-Fondovi su klasificirani kao proizvodi koji ne promoviraju okolisna ili socijalna obiljeZja, niti za cilj imaju odrZivo
uladanje (tzv. mainstream proizvodi). Stoda trenutne investicijske politike ne razmatraju Stetne ucinke odluka o
ulaganjima na ¢imbenike odrZivosti,

e  Glavni preduvjet za razmatranje Stetnih uCinaka investicijskih odluka na odrZivost jest dostupnost i kvaliteta
nefinancijskih podataka od strane izdavatelja. S obzirom da regulativa koja obvezuje izdavatelje (NFRD, engl. Non-
financial Reporting Directive) na objavu potrebnih podataka tek treba stupiti na snagu, sudionici na financijskim
trZistima se suoCavaju s nedostatkom informacija potrebnih za razmatranje i mjerenje Stetnih utjecaja na okoliS i
drustvo,

e  Razmatranje Stetnih ucinaka podrazumijeva i dionicarsko andaZiranje, no Drustvo trenutno ne provodi politiku
andaziranja jer cilj pod-Fondova nije korporativno upravljanje vec porast vrijednosti imovine.

Napomena: Kod uladanja na kojima se temelji pod-Fond ne uzimaju se u obzir kriteriji EU-a za okoliSno odrZive gospodarske
djelatnosti.

Vrste pod-Fondova

Pod-Fondovi Zivotnod ciklusa

Pod-Fondovi koji su prvenstveno namijenjeni ulagateljimal® s izrazito dudorocnim ulagackim horizontom koji ulazu putem
investicjiskog plana te Zele ostvariti porast vrijednosti ulaganja na ciljani datum u buducnosti putem investicijske politike koja je
usmjerena na smanjenje rizicnosti ulaganja pod-Fonda protekom vremena do prestanka (dospijeca) pod-Fonda. Takva dudorocna
investicijska politika u svakom je trenutku postojanja pod-Fonda prilagodena iznosu koji je ulagatelj akumulirao putem
investicijskog plana (u prvim dodinama postojanja pod-Fonda kada je akumulirani iznos sredstava manji, imovina se alocira
uglavnom na dionicka trzista, dok u kasnijim godinama, kako se ukupan iznos akumuliranih sredstava povecava i priblizava vrijeme
prestanka (dospijeca) pod-Fonda, pod-Fond sve viSe ulaZe na trZiSta i u financijske instrumente kao Sto su obveznice ili instrumenti
trziSta novca koji su manje volatilni i sluZe prihodovanju odnosno ocuvanju imovine).

ZB Future 2025
/B Future 2030
ZB Future 2040
ZB Future 2055

Obveznicki pod-Fondovi

Pod-fondovi koji imaju za investicijski cilj porast vrijednosti imovine ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine i
ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata ulaganjem prvenstveno u nisko i umjereno rizi¢ne financijske
instrumente (Obveznice, Instrumente trziSta novca i depozite kod kreditnih institucija).

e ZBplus
e ZBeplus
e ZBbond

Mjesoviti pod-Fondovi

Pod-fondovi koji imaju za investicijski cilj porast vrijednosti imovine ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni financijskih
instrumenata i ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine i dividendi ulaganjem u umjereno do visoko rizicne financijske
instrumente (Dionice) i u nisko i umjereno rizi¢ne financijske instrumente (Obveznice, Instrumente trziSta novca i depozite kod
kreditnih institucija).

e  ZBglobal 20

8 engl. Actively manaded in reference to a benchmark

9 endl. Actively managed without reference to a benchmark

10 pod-Fondovi su namijenjeni i ostalim ulagateljima, kojima s obzirom na njihov investicijski cilj i horizont ulaganja odgovara alokacija ulaganja
pod-Fonda u razdoblju njihova ulaganja.
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e  7/Bglobal
Dionicki pod-Fondovi
Pod-fondovi koji imaju za investicijski cilj porast vrijednosti imovine ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni financijskih
instrumenata ulaganjem prvenstveno u umjereno do visoko rizi¢ne financijske instrumente (Dionice), ali i manjim dijelom u nisko
i umjereno rizi¢ne financijske instrumente (Obveznice, Instrumente trziSta novca i depozite kod kreditnih institucija).
ZB euroaktiv
ZB trend
7B aktiv
ZB BRIC+

Ostali pod-Fondovi
Investicijske politike pod-Fondova iz ove kategorije se mogu znatno razlikovati te je vrlo bitno prije ulaganja u svaki pojedini pod-
Fond ove kategorije razumijeti i uskladiti investicijski cilj pod-Fonda sa svojim osobnim ciljem.

e 7BAlpha

e /B Bridge

Pod-Fondovi sa ciljanim prinosom do dospijeca

Pod-Fondovi koji nastoje ostvariti svoj investicijski cilj ouvanja pocetne vrijednosti imovine!! i ciljanog porastal? vrijednosti
imovine u razdoblju od pocetne javne ponude do dana prestanka (dospijea) pod-Fonda. Drustvo ne ocekuje ostvarivanje
investicijskog cilja za ulagatelje koji uloZe na krace razdoblje.

ZB Protect 2022

ZB COUL 2023

ZB COUL 2024

ZB bond 2024 USD

1 Qcuvanje pocetne vrijednosti pod-Fonda (vrijednost pod-Fonda nakon pocetne javne ponude) nastoji se ostvariti izborom instrumenata u
portfelju pod-Fonda. Pod-Fond u najvecoj mjeri ulaZe u kamatonosne instrumente, drzavne duZnicke vrijednosne papire i depozite kod kreditnih
institucija, a tek u manjoj mjeri u ostalu dopustenu imovinu. Struktura uladanja je takva da se ulaze vecinom u instrumente s fiksnim novéanim
tijekovima (kamate po depozitima, isplate depozita, kuponi i dospijeca duznickih vrijednosnih papira) Ciji zbroj, nakon svih naknada i troskova pod-
Fonda, ¢ini barem iznos pocetne vrijednosti pod-Fonda, pritom vodeci racuna i uvazavajuci rizi¢nost i disperziju ulaganja pod-Fonda.

Dospijeca financijskih instrumenata i depozita ¢e vecinom biti Sto blize roku dospijeca pod-Fonda. Na ovaj nacin se izbjedava utjecaj trzisnih
kretanja (promjene kamatnih stopa i cijena vrijednosnih papira) na vrijednost pod-Fonda na dan dospijeca pod-Fonda te se nastoji postici ocuvanje
pocetne vrijednosti pod-Fonda. Reinvestiranje novcanih priljeva iz dospijeca financijskih instrumenata (kuponi i glavnica) i depozita (kamata i
glavnica) ¢e se odvijati po trenutnim trZiSnim uvjetima (kamatnim stopama). Utjecaj promjene trZisnih uvjeta (kamatne stope) kod navedenog
reinvestiranja gotovo ne utjece na ofuvanje pocetne vrijednosti pod-Fonda jer strategija cilja da vrijednost financijskih instrumenata u koje je
nakon pocetne javne ponude uloZena imovina pod-Fonda zajedno s pripadajuc¢im novcanim priljevima (umanjeni za trosSkove pod-Fonda) zbirno
iznose bar iznos pocetne vrijednosti pod-Fonda.

Navedeno ocuvanje pocetne vrijednosti pod-Fonda nije moduce ostvariti u slucaju da izdavatelj nekog duznickog vrijednosnog papira u portfelju ili
kreditna institucija kod koje su deponirana sredstva bude u nemoducnosti isplatiti svoju obvezu (,event of default). Navedenim rizikom Drustvo
upravlja na nacin da ulaze iskljucivo u drZavne duZnicke vrijednosne papire, ili za kojed jamci drZava ili u depozite kod kreditnih institucija dobre
kreditne sposobnosti i poslovne reputacije.

12 QOstvarivanje ciljanog prinosa u razdoblju trajanja pod-Fonda nastoji se postici ciljanom strukturom portfelja, odnosno, na nacin da novcani
tijekovi iz ciljane strukture uladanja (kamate po depozitima, isplate depozita, kuponi i dospijeca duznickih vrijednosnih papira te ostali dozvoljeni
instrumenti i tehnike uladanja) na dan dospijeca pod-Fonda dosezu ciljani prinos, pritom vodeci racuna o rizi¢nosti i disperziji uladanja.
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ZB Invest Funds — ZB Future 2025

Investicijska politikal?
Investicijski cilj
Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine na dugi rok odnosno do dospijeéa 2025. dodine ostvarivanjem daobiti od
razlike u cijeni financijskih instrumenata i prihoda od kamatonosne imovine i dividendi, ulazuci na Dionickim, Obveznickim i
Novcanim trZistima na nacin da ukupni portfelj pod-Fonda kroz dodine do dospijeca postaje sve konzervativniji odnosno manje
rizican.
Investicijska stratedija
Prikupljena novcana sredstva pod-Fonda se ulaZu na:
e  Dionicka trZista:
e Dionice i vrijednosni papiri izjednaceni s Dionicama te drudi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papire iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova koji pretezno ulaZu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Obveznicka trzista:
e Qbveznice i drugi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo stjecanja Obveznica,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papiri iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova koji pretezno ulaZu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Novcana trzista:
e Instrumenti trZiSta novca,
e  depoziti kod kreditnih institucija,
e novac na racunima,
e financijske izvedenice ¢ija se temeljna imovina sastoji od:
e  Dionicaivrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama te drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
Obveznica i drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo stjecanja Obveznica,
nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira iz prethodne dvije alineje,
udjela Investicijskih fondova koji preteZzno ulazu u prenosive vrijednosne papire iz prve dvije alineje,
Instrumenata trZista novca,
depozita kod kreditnih institucija,
financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Ciljana struktura portfelja

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Novéana trzista
Obveznicka trzista

M Dionicka trista

2014. 2020. 2025.
Razdoblje 2014. - 2020. godine] 2021. - 2024. godine 2025. godine
Dionicka trzista 60% 30% 0%
Obveznicka trZista 40% 70% 90%
Novcana trzista 0% 0% 10%

Ciljana struktura pod-Fonda mijenjat ce se sukladno dornjoj slici i tablici. Imovina pod-Fonda uloZena na Dionicka trZziSta smanjivat
¢e se priblizavanjem dospijeca pod-Fonda, u korist Obveznica i Instrumenata trZiSta novca te depozita.

Pod-Fond moZe ciljanu strukturu portfelja ostvarivati i ulaganjem znatnog dijela portfelja u Investicijske fondove ukljucujuéi i one
kojima upravlja Drustvo.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti fondova ,,zivotnog ciklusa“.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond managera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir ulaganja i sastav imovine pod-Fonda mozZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena:

e  zarazdoblje od 2014.-2020. godine od 30% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 30% S&P 500 Net Total Return Indeks
i 40% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

13 Znacenje koriStenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova“.
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e  zarazdoblje od 2021.-2024. godine od 15% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 15% S&P 500 Net Total Return Indeks
i 70% JP Morgan Global Aggregate Bond Index i

e U 2025. godini od 90% JP Mordan Global Adgregate Bond Index i 10% prinosa trZiSta trezorskih zapisa Ministarstva
financija RH denominiranih u EUR i u HRK uz valutnu klauzulu na EUR.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaze.
Odranicenja ulaganja

Odranicenja uladanja prikazana su u sljedecoj tablici:

[ Razdoblie ______]2014.- 2020. godine|2021. - 2024. godine] _2025. godine |
Dionicka trzista max 80%; min 40% max 50%, min 0% max 10%
Obveznicka trzista max 60%; min 20% max 100%; min 40% max 100%
Novcana trzista max 10% max 10% max 100%

Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 75%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: oCekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima4 (pravnim i fizickim osobama) koji:
e  imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja uladanja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenod,
koji prihvacaju profil rizicnosti pod-Fonda (dinami¢no smanjenje rizicnosti kroz godine do dospijeca),
imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (promjena od Dionica prema
Obveznicama) u EUR i
e  prvenstveno ulaZu u pod-Fond putem jnvesticijskog plana.

Preporuceno razdoblje drzanja
za ulaganja putem investicijskog plana
e  do dospijeca pod-Fonda
za jednokratna ulaganja:
e  zauladanja do 2020. godine 3 (tri) godine i dulje
e  zaulaganja od 2021. godine 1 (jedna) godina i dulje
Pojedinosti
Valuta
euro (EUR)
ISIN
HRZBINU20256
Valuta uplate i isplate
euro (EUR)
hrvatska kuna (HRK)
NajniZi iznos ulaganja
temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela
100,00000 EUR (sto eura)
Pocetak rada
24. veljace 2015.
Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati
Vrijeme trajanja
Datum prestanka (dospijeca) pod-Fonda je 30. prosinca 2025.1°

4 Malim i profesionalnim uladateljima.
15 1zlazna naknada se ne naplacuje prilikom otkupa Udjela zbog prestanka pod-Fonda.
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Drustvo ¢e za dan prije prestanka pod-Fonda izracunati cijenu Udjela po toj cijeni izvrsiti otkup svih Udjela i u potpunosti isplatiti
ulagatelje u roku od 7 (sedam) dana nakon prestanka pod-Fonda.
Sredstava od otkupa Udjela isplatiti ce se na racun uladatelja u obveznitkom pod-fondu najniZe rizicnosti kojim ¢e Drustvo
upravljati (dalje: Obveznicki pod-fond)16. Drustvo ce obavijestiti uladatelje najmanje 30 (trideset) dana prije prestanka pod-Fonda
o:
e  detaljnom postupku prijenosa sredstava,
e  podacima i nacinu izbora Obveznickog pod-fondal?,
e relevantnoj dokumentaciji Obveznitkog pod-fonda i nacinu na koji €e biti dostupna (odnosno u prostorijama Drustva,
prostorijama Distributera te putem odabranog nacina komunikacije).
Steceni udjeli u Obveznickom pod-fondu ce se mjesecno isplacivati u jednakom broju udjela tijekom slijedecih 5 (pet) godinals.
Nov¢ani iznos isplate otkupljenih udjela se izraunava kao broj udjela pomnoZen sa cijenom udjela u Obveznitkom pod-fondu na
dan isplate.
Gornje odredbe se smatraju:
e  zahtjevom za izdavanjem udjela u Obveznickom pod-fondu od strane ulagatelja u pod-Fondu na dan prestanka
postojanja pod-Fonda, i
e  zahtjevom za otkup udjela iz Obveznitkog pod-fonda putem trajnog naloda kroz 60 (Sezdeset) mjesecnih anuiteta
jednakog broja udjela.
Ulagatelj moZe zahtijevati otkup svojih udjela u pod-Fondu ili Obvezni¢kom pod-fondu u bilo kojem trenutku sukladno odredbama
Prospekta i Pravila (npr. ukoliko ne Zeli po dospijecu isplatu na racun Obveznickog pod-fonda, moZe u bilo kojem trenutku do 2
(dva) radna dana prije dana prestanka rada pod-Fonda zahtijevati otkup svih Udjela te ée mu se novcani iznos isplatiti na novcani
racun).
Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Sklonost riziku
Rizik od 2014. do 2020. od 2021. do 2024. u 2025.

Niska do umjerena

Rizici

<
©
=
=l
N
=

Rizik fi

Rizik promjene cijene

all
Kamatni rizik
Rizik financijske poluge

Rizik zemlje

Rizik trzisne likvidnosti

Rizik koncentracije

Rizik druge ugovorne strane

nanciranja likvidnosti

Umjerena do visoka
Niska do umjerena
Umjerena
Umjerena
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska
Niska do umjerena
Niska do umjerena

Niska do umjerena

Umjerena
Niska do umjerena
Umjerena
Umjerena do visoka
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska
Niska
Niska do umjerena

Niska do umjerena

Umjerena
Umjerena
Umjerena do visoka
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska
Niska
Niska do umjerena

Niska do umjerena

Rizik namire Niska Niska Niska

Profil rizinosti

S obzirom na strategiju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira dinami¢no smanjenje riziénosti
kroz godine do dospijeca (umjerena do visoka rizi¢nost do 2020. godine, umjerena rizicnost od 2021. do 2024. dodine te niska
do umjerena rizi¢nost u zadnjoj godini pod-Fonda) te se moZe ocekivati dinamicno smanjenje volatilnosti cijene Udjela kroz godine
do dospijeca (umjerena do visoka volatilnost do 2020. godine, umjerena volatilnost od 2021. do 2024. godine te niska do umjerena
volatilnost u zadnjoj godini pod-Fonda).

Naknade

_ e

Jednokratni Ulazna naknada = =

troskovi 1,50%

zlazna naknada za ulaganja kraca od 6 mjeseci

- za ulaganja preko 6 mjeseci

Naknada za upravljanje

L 1,75% =
Kontinuirani

troskovi

Naknada depozitaru 0,25% -

16 J slucaju da Drustvo na dan prestanka pod-Fonda ne bude upravljalo niti jednim obveznickim pod-fondom, sredstva od otkupa Udjela ce se
isplatiti na racune ulagatelja.

7 Ulazna naknada u Obveznicki pod-fond se ne naplacuje prilikom izdavanja udjela zbog prestanka pod-Fonda.

18 Svaki mjesec Ce se isplacivati novcana vrijednost otkupa 1/60 ukupnog iznosa stecenih udjela u Obveznictkom pod-fondu.
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Povijesni prinos
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1

- -1,2%
5% -2,3%

-4,1%

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
mZB Future 2025 referentna vrijednost

2020. 2021.

Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluda od 5. prosinca 2014. godine, a poceo je
s radom 24. veljaCe 2015. dodine te prikazani prinos za 2015. dodinu predstavlja prinos od 24. veljace 2015. do 31. prosinca 2015.

Na dan 1. sijecnja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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Investicijska politika®
Investicijski cilj
Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine na dugi rok odnosno do dospijeca 2030. godine ostvarivanjem dabiti od
razlike u cijeni financijskih instrumenata i prihoda od kamatonosne imovine i dividendi, ulaZzuci na Dionic¢kim, Obveznickim i
Novcanim trZistima na nacin da ukupni portfelj pod-Fonda kroz godine do dospijeca postaje sve konzervativniji odnosno manje
rizican.
Investicijska stratedija
Prikupljena nov¢ana sredstva pod-Fonda se ulazu na:
e  Dionicka trzista:
e  Dionice i vrijednosni papiri izjednaceni s Dionicama te drudi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papire iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova koji pretezno ulazu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Obveznicka trzista:
e (Qbveznice i drugi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo stjecanja Obveznica,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papiri iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova koji pretezno ulaZu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Novcana trzista:
e Instrumenti trZiSta novca,
e  depoziti kod kreditnih institucija,
e novac na racunima,
e financijske izvedenice ¢ija se temeljna imovina sastoji od:
e  Dionicaivrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama te drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
Obveznica i drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo stjecanja Obveznica,
nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira iz prethodne dvije alineje,
udjela Investicijskih fondova koji preteZzno ulaZu u prenosive vrijednosne papire iz prve dvije alineje,
Instrumenata trZista novca,
depozita kod kreditnih institucija,
financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Ciljana struktura portfelja

100%
90%
80%
70%
60% Novcana trzista
50% iy -
Obveznicka trzista
40%
M Dionicka trzista
30%
20%
10%
0%
2014. 2020. 2025. 2030.
Razdoblje 2014. - 2020. godine] 2021. - 2025. godine] 2026. - 2029. godine 2030. godine
Dionicka trzista 80% 60% 30% 0%
Obveznicka trzista 20% 40% 70% 90%
Novcana trzista 0% 0% 0% 10%

Ciljana struktura pod-Fonda mijenjat e se sukladno dornjoj slici i tablici. Imovina pod-Fonda ulozena na Dionicka trZiSta smanjivat
¢e se priblizavanjem dospijeca pod-Fonda, u korist Obveznica i Instrumenata trZiSta novca te depozita.

Pod-Fond moZze ciljanu strukturu portfelja ostvarivati i ulaganjem znatnog dijela portfelja u Investicijske fondove ukljucujuci i one
kojima upravlja Drustvo.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti fondova ,Zivotnog ciklusa“.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond managera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

19 Znacenje koriStenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova“.
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Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena:

e  zarazdoblje od 2014.-2020. godine od 40% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 40% S&P 500 Net Total Return Indeks

i 20% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

e zarazdoblje od 2021.-2025. godine od 30% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 30% S&P 500 Net Total Return Indeks

i 40% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

e zarazdoblje od 2026.-2029. godine od 15% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 15% S&P 500 Net Total Return Indeks

i 70% JP Morgan Global Aggregate Bond Index i

e U 2030. godini od 90% JP Mordan Global Addredate Bond Index i 10% prinosa trzista trezorskih zapisa Ministarstva

financija RH denominiranih u EUR i u HRK uz valutnu klauzulu na EUR.
Raspodjela prihoda ili dobiti
Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nedo ponovno ulaze.
Odranicenja uladanja
Ogranicenja ulaganja prikazana su u sljedecoj tablici:

2014. - 2020. godine|2021. - 2025. godine| 2026. - 2029. godine]  2030. godine

Dionicka trzista max 90%; min 60% max 80%; min 40% max 50%, min 0%
Obveznicka trzista max 40%; min 10% max 60%; min 20% max 100%; min 40%
Novéana trzista max 10% max 10% max 10%

Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: ocekivano: 10%
Qbrnuti repo ugovori: ocekivano: 10%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0%
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima2? (pravnim i fizickim osobama) koji:

najvise: 20%
najvise: 75%
najvise: 20%
najvise: 20%
najvise: 20%
najvise: 20%

max 10%
max 100%
max 100%

e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili

sli¢ne fondove,

e modu prihvatiti da vrijednost njihova uladanja moze tijekom razdoblja uladanja pasti ispod vrijednosti uloZzenodg i ne

oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,

e koji prihvacaju profil rizitnosti pod-Fonda (dinami¢no smanjenje rizicnosti kroz godine do dospijeca),

imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (promjena od Dionica prema

Obveznicama) u EUR i
e  prvenstveno ulaZu u pod-Fond putem jnvesticijskog plana.

Preporuceno razdoblje drZanja
za ulaganja putem investicijskog plana
e  do dospijeca pod-Fonda
za jednokratna ulaganja:
e  zaulaganja do 2020. godine 5 (pet) godine i dulje
e  zaulaganja od 2021. do 2025. godine 3 (tri) godine i dulje
e  zaulaganja od 2026. godine 1 (jedna) godina i dulje
Pojedinosti
Valuta
euro (EUR)
ISIN
HRZBINU20306
Valuta uplate i isplate
euro (EUR)
hrvatska kuna (HRK)
NajniZi iznos ulaganja
temeljem jednokratnod zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela
100,00000 EUR (sto eura)
Pocetak rada
24. veljace 2015.

20 Malim i profesionalnim uladateljima.
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Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati
Vrijeme trajanja
Datum prestanka (dospijeca) pod-Fonda je 30. prosinca 2030.2%
Drustvo ¢e za dan prije prestanka pod-Fonda izracunati cijenu Udjela po toj cijeni izvrsiti otkup svih Udjela i u potpunosti isplatiti
ulagatelje u roku od 7 (sedam) dana nakon prestanka pod-Fonda.
Sredstava od otkupa Udjela isplatiti ¢e se na racun ulagatelja u obveznickom pod-fondu najnize rizi¢nosti kojim ¢e Drustvo
upravljati (dalje: Obveznicki pod-fond)22. Drustvo ce obavijestiti uladatelje najmanje 30 (trideset) dana prije prestanka pod-Fonda
o:
e  detaljnom postupku prijenosa sredstava,
e  podacima i nacinu izbora Obveznickog pod-fonda23,
e relevantnoj dokumentaciji Obveznitkog pod-fonda i nacinu na koji €e biti dostupna (odnosno u prostorijama Drustva,
prostorijama Distributera te putem odabranog nacina komunikacije).
Steceni udjeli u Obveznickom pod-fondu ce se mjesecno isplacivati u jednakom broju udjela tijekom slijedecih 5 (pet) godina2*.
Novcani iznos isplate otkupljenih udjela se izratunava kao broj udjela pomnoZen sa cijenom udjela u Obveznickom pod-fondu na
dan isplate.
Gornje odredbe se smatraju:
e  zahtjevom za izdavanjem udjela u Obveznickom pod-fondu od strane ulagatelja u pod-Fondu na dan prestanka
postojanja pod-Fonda, i
e  zahtjevom za otkup udjela iz Obveznictkod pod-fonda putem trajnog naloda kroz 60 (Sezdeset) mjesecnih anuiteta
jednakog broja udjela.
Ulagatelj moZe zahtijevati otkup svojih udjela u pod-Fondu ili Obvezni¢kom pod-fondu u bilo kojem trenutku sukladno odredbama
Prospekta i Pravila (npr. ukoliko ne Zeli po dospijecu isplatu na racun Obveznic¢kog pod-fonda, mozZe u bilo kojem trenutku do 2
(dva) radna dana prije dana prestanka rada pod-Fonda zahtijevati otkup svih Udjela te e mu se novcani iznos isplatiti na novcani
racun).
Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

od 2014. do 2020. od 2021. do 2025. od 2026. do 2029. u 2030.
Visoka Umjerena do visoka Umjerena Niska do umjerena

Niska Niska do umjerena Niska do umjerena Umjerena
Umjerena Umjerena Umjerena Umijerena
Niska do umjerena Umjerena Umjerena do visoka Umjerena do visoka
Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Rizik financiranja likvidnosti Niska Niska Niska Niska
Niska do umjerena Niska do umjerena Niska Niska
Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska Niska Niska Niska
Niska Niska Niska Niska

Profil rizi€nosti

S obzirom na strategiju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira dinami¢no smanjenje rizicnosti
kroz dodine do dospijeca (visoka rizicnost do 2020. dodine, umjerena do visoka rizicnost od 2021. do 2025. dodine, umjerena
rizi€nost od 2026. do 2029. dodine te niska do umjerena rizi¢nost u zadnjoj godini pod-Fonda) te se moZe ocekivati dinamicno
smanjenje volatilnosti cijene Udjela kroz godine do dospijeca (visoka volatilnost do 2020. godine, umjerena do visoka volatilnost
od 2021. do 2025. godine, umjerena volatilnost od 2026. do 2029. godine te niska do umjerena volatilnost u zadnjoj godini pod-
Fonda).

21 |zlazna naknada se ne naplacuje prilikom otkupa Udjela zbog prestanka pod-Fonda.

22U slucaju da Drustvo na dan prestanka pod-Fonda ne bude upravljalo niti jednim obveznic¢kim pod-fondom, sredstva od otkupa Udjela Ce se
isplatiti na racune ulagatelja.

23 Ulazna naknada u Obveznicki pod-fond se ne naplacuje prilikom izdavanja udjela zbog prestanka pod-Fonda.

24 Svaki mjesec Ce se isplacivati nov¢ana vrijednost otkupa 1/60 ukupnog iznosa stecenih udjela u Obvezni¢kom pod-fondu.
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Naknade

Jednokratni
troskovi

Ulazna naknada

lzlazna naknada

_ N

1,50% za ulaganja kraca od 6 mjeseci
- za ulaganja preko 6 mjeseci

L Naknada za upravljanje 1,75% -
Kontinuirani
troskovi .
Naknada depozitaru 0,25% -
Povijesni prinos

T

30% - !

24,9% |

25%
20,4% ! 19,4%

20% .
" 14,6%

15% 1

10,1% '

10% - 1

5,7% 5,8% | 35%

5% 2,7% -3,0% 1

1

-10% - -5,2% ]

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2018. ! 2020. 2021.
B ZB Future 2030 referentna vrijednost 1

Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluda od 5. prosinca 2014. godine, a poceo je
sradom 24. veljate 2015. dodine te prikazani prinos za 2015. godinu predstavlja prinos od 24. veljate 2015. do 31. prosinca 2015.

Na dan 1. sije¢nja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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ZB Invest Funds — ZB Future 2040

Investicijska politika2>
Investicijski cilj
Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine na dugi rok odnosno do dospijeca 2040. godine ostvarivanjem dabiti od
razlike u cijeni financijskih instrumenata i prihoda od kamatonosne imovine i dividendi, ulaZzuci na Dionic¢kim, Obveznickim i
Novcanim trzistima na nacin da ukupni portfelj pod-Fonda kroz godine do dospijeéa postaje sve konzervativniji odnosno manje
rizican.
Investicijska stratedija
Prikupljena novéana sredstva pod-Fonda se ulaZu na:
e  Dionicka trzista:
e  Dionice i vrijednosni papiri izjednaceni s Dionicama te drudi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papire iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova koji pretezno ulaZu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Obveznicka trzista:
e Qbveznice i drugi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo stjecanja Obveznica,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papiri iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova koji pretezno ulaZu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Novcana trzista:
e Instrumenti trZiSta novca,
e  depoziti kod kreditnih institucija,
e novac na racunima,
e financijske izvedenice ¢ija se temeljna imovina sastoji od:
e  Dionicaivrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama te drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
Obveznica i drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo stjecanja Obveznica,
nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira iz prethodne dvije alineje,
udjela Investicijskih fondova koji pretezno ulaZu u prenosive vrijednosne papire iz prve dvije alineje,
Instrumenata trZista novca,
depozita kod kreditnih institucija,
financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Ciljana struktura portfelja

100%
S90%
80%
70%

o
bo% Moviana trzista

50% u

Obveznicka trzista

40%

- M Cionicka triista

30%

20%

10%

0%
2014, 2020, 2025, 2030. 2035, 2040.

Dionicka trzista 90% B8P 60% 30% 0%
Obveznicka trziita 10% 20% A0% 70% el
MNovéana trzista 0% 0% 0% 0% 10%

Ciljana struktura pod-Fonda mijenjat e se sukladno dornjoj slici i tablici. Imovina pod-Fonda ulozena na Dionicka trZiSta smanjivat
¢e se priblizavanjem dospijeca pod-Fonda, u korist Obveznica i Instrumenata trZista novca te depozita.

Pod-Fond moZe ciljanu strukturu portfelja ostvarivati i ulaganjem znatnog dijela portfelja u Investicijske fondove ukljucujuéi i one
kojima upravlja Drustvo.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti fondova ,Zivotnog ciklusa“.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koristenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond manadera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir ulaganja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena:

25 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglaviju ,Znacenje pojmova*“.
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za razdoblje od 2014.-2025. godine od 45% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 45% S&P 500 Net Total Return Indeks
i 10% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

za razdoblje od 2026.-2030. godine od 40% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 40% S&P 500 Net Total Return Indeks
i 20% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

za razdoblje od 2031.-2035. godine od 30% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 30% S&P 500 Net Total Return Indeks
i 40% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

za razdoblje od 2036.-2039. godine od 15% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 15% S&P 500 Net Total Return Indeks
i 70% JP Morgan Global Aggregate Bond Index i

u 2040. dodini od 90% JP Mordan Global Addredate Bond Index i 10% prinosa trZista trezorskih zapisa Ministarstva
financija RH denominiranih u EUR i u HRK uz valutnu klauzulu na EUR.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nedo ponovno ulaze.
Odranicenja uladanja

Ogranicenja ulaganja prikazana su u sljedecoj tablici:

| Razdoblle ______[2014 - 2025. godine|2026. - 2030. godine|2031. - 2035. godine|2036. - 2039. godine| _2040. godine |
Dionicka trzista max 100%; min 70% max 90%; min 60% max 80%; min 40%  max 50%, min 0% max 10%
Obveznicka trzista max 30%; min 0% max40%; min 10% max 60%; min 20% max 100%; min 40% max 100%
MNowvéana trzidta max 10% max 10% max 10% max 10% max 1008

Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda

IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 75%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim ulagateljimaZ2® (pravnim i fizickim osobama) koji:

imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
sli¢ne fondove,

mogu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
ocekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenod,

koji prihvacaju profil rizi¢nosti pod-Fonda (dinami¢no smanjenje rizi¢nosti kroz godine do dospijeca),

imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (promjena od Dionica prema
Obveznicama) U EUR i

prvenstveno ulazu u pod-Fond putem investicijskog plana.

Preporuceno razdoblje drZanja
za ulaganja putem investicijskog plana

do dospijeca pod-Fonda

za jednokratna ulaganja:

za ulaganja do 2030. godine 5 (pet) godine i dulje
za ulaganja od 2031. do 2035. godine 3 (tri) godine i dulje
za ulaganja od 2036. godine 1 (jedna) godina i dulje

Pojedinosti

Valuta

euro (EUR)

ISIN

HRZBINU20405
Valuta uplate i isplate

euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)

NajniZi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

24. veljace 2015.

26 Malim i profesionalnim uladateljima.
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Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati
Vrijeme trajanja
Datum prestanka (dospijeca) pod-Fonda je 30. prosinca 2040.27
Drustvo ¢e za dan prije prestanka pod-Fonda izracunati cijenu Udjela po toj cijeni izvrsiti otkup svih Udjela i u potpunosti isplatiti
ulagatelje u roku od 7 (sedam) dana nakon prestanka pod-Fonda.
Sredstava od otkupa Udjela isplatiti ¢e se na racun uladatelja u obveznickom pod-fondu najnize rizi¢nosti kojim ¢e Drustvo
upravljati (dalje: Obveznicki pod-fond)28. Drustvo ce obavijestiti uladatelje najmanje 30 (trideset) dana prije prestanka pod-Fonda
o:
e  detaljnom postupku prijenosa sredstava,
e  podacima i nacinu izbora Obveznickog pod-fonda2®,
e relevantnoj dokumentaciji Obveznitkog pod-fonda i nacinu na koji ée biti dostupna (odnosno u prostorijama Drustva,
prostorijama Distributera te putem odabranog nacina komunikacije).
Steceni udjeli u Obveznitkom pod-fondu ce se mjesecno isplacivati u jednakom broju udjela tijekom slijedecih 10 (deset) godina30.
Novcani iznos isplate otkupljenih udjela se izratunava kao broj udjela pomnoZen sa cijenom udjela u Obveznickom pod-fondu na
dan isplate.
Gornje odredbe se smatraju:
e zahtjevom za izdavanjem udjela u Obveznickom pod-fondu od strane ulagatelja u pod-Fondu na dan prestanka
postojanja pod-Fonda, i
e  zahtjevom za otkup udjela iz Obveznickod pod-fonda putem trajnog naloda kroz 120 (stodvadeset) mjesecnih anuiteta
jednakog broja udjela.
Ulagatelj moZe zahtijevati otkup svojih udjela u pod-Fondu ili Obvezni¢kom pod-fondu u bilo kojem trenutku sukladno odredbama
Prospekta i Pravila (npr. ukoliko ne Zeli po dospijecu isplatu na racun Obveznickog pod-fonda, moZe u bilo kojem trenutku do 2
(dva) radna dana prije dana prestanka rada pod-Fonda zahtijevati otkup svih Udjela te e mu se novcani iznos isplatiti na novcani
racun).
Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

o e
Visoka Visoka Umjerena do visoka Umjerena Niska do umjerena

Niska Niska Niska do umjerena Niska do umjerena Umjerena

Umjerena Umjerena Umjerena Umjerena Umjerena

Niska do umjerena Niska do umjerena Umjerena Umjerena do visoka Umjerena do visoka

Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Rizik zemlje Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Rizik financiranja likvidnosti Niska Niska Niska Niska Niska

Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska Niska
Niska do umijerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska Niska Niska Niska Niska
Niska Niska Niska Niska Niska

Profil rizi€nosti

S obzirom na strategiju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira dinami¢no smanjenje rizicnosti
kroz dodine do dospijeca (visoka rizicnost do 2030. dodine, umjerena do visoka rizicnost od 2031. do 2035. dodine, umjerena
riziknost od 2036. do 2039. dodine te niska do umjerena rizi¢nost u zadnjoj godini pod-Fonda) te se moZe ocekivati dinamicno
smanjenje volatilnosti cijene Udjela kroz godine do dospijeca (visoka volatilnost do 2030. godine, umjerena do visoka volatilnost
od 2031. do 2035. godine, umjerena volatilnost od 2036. do 2039. godine te niska do umjerena volatilnost u zadnjoj godini pod-
Fonda).

27 |zlazna naknada se ne naplacuje prilikom otkupa Udjela zbog prestanka pod-Fonda.

28 U slucaju da Drustvo na dan prestanka pod-Fonda ne bude upravljalo niti jednim obveznic¢kim pod-fondom, sredstva od otkupa Udjela Ce se
isplatiti na racune ulagatelja.

29 Ulazna naknada u Obveznicki pod-fond se ne naplacuje prilikom izdavanja udjela zbog prestanka pod-Fonda.

30 Svaki mjesec ce se isplacivati nov¢ana vrijednost otkupa 1/120 ukupnod iznosa stecenih udjela u Obvezni¢kom pod-fondu.
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_ N

Ulazna naknada = -

Jednokratni

troskovi 1,50% za ulaganja kraca od 6 mjeseci
lzlazna naknada

- za ulaganja preko 6 mjeseci
o o .
Kontinuirani Naknada za upravljanje 1,75%

troskovi .
Naknada depozitaru 0,25% -

Povijesni prinos

35% 7
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1
*
1
1
1
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I
I
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0% I

5% - 23% -15%

500 9%

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
W78 Future 2040 referentna vrijednost

2020. 2021.

Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske adencije za nadzor financijskih usluga od 5. prosinca 2014. godine, a poceo je
s radom 24. veljace 2015. dodine te prikazani prinos za 2015. dodinu predstavlja prinos od 24. veljace 2015. do 31. prosinca 2015.

Na dan 1. sije¢nja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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ZB Invest Funds — ZB Future 2055

Investicijska politika3*
Investicijski cilj
Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine na dugi rok odnosno do dospijeca 2055. godine ostvarivanjem dabiti od
razlike u cijeni financijskih instrumenata i prihoda od kamatonosne imovine i dividendi, ulaZzuci na Dionic¢kim, Obveznickim i
Novcanim trzistima na nacin da ukupni portfelj pod-Fonda kroz godine do dospijeéa postaje sve konzervativniji odnosno manje
rizican.
Investicijska stratedija
Prikupljena novéana sredstva pod-Fonda se ulaZu na:
e  Dionicka trzista:
e  Dionice i vrijednosni papiri izjednaceni s Dionicama te drudi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papire iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova koji pretezno ulazu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Obveznicka trzista:
e  Qbveznice i drugi prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo stjecanja Obveznica,
e nedavno izdani prenosivi vrijednosni papiri iz prethodne alineje,
e udjeli Investicijskih fondova koji pretezno ulaZu u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e neuvrsteni vrijednosni papiri iz prve alineje,
e  Novcana trzista:
e Instrumenti trZiSta novca,
e  depoziti kod kreditnih institucija,
e novac na racunima,
e financijske izvedenice ¢ija se temeljna imovina sastoji od:
e  Dionicaivrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama te drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama,
Obveznica i drugih prenosivih vrijednosnih papira koji daju pravo stjecanja Obveznica,
nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira iz prethodne dvije alineje,
udjela Investicijskih fondova koji preteZzno ulaZu u prenosive vrijednosne papire iz prve dvije alineje,
Instrumenata trZista novca,
depozita kod kreditnih institucija,
financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Ciljana struktura portfelja

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
2014, 2020. 2025. 2030. 2035, 2040 2045 2050 2055.

Dioniéka tréista 90% 80% 60% 30% 0%
Obveznicka trziita 10% 20% 40% 70% 90%
Novéana tréista 0% 0% 0% 0% 10%

MNovcana triista
Obveznicka triista

M Dionicka trzista

Ciljana struktura pod-Fonda mijenjat e se sukladno gornjoj slici i tablici. Imovina pod-Fonda uloZena na Dionicka trziSta smanjivat
¢e se priblizavanjem dospijeca pod-Fonda, u korist Obveznica i Instrumenata trZiSta novca te depozita.

Pod-Fond moZe ciljanu strukturu portfelja ostvarivati i ulaganjem znatnog dijela portfelja u Investicijske fondove uklju€ujuéi i one
kojima upravlja Drustvo.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti fondova ,Zivotnog ciklusa“.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koristenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond manadera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir ulaganja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

31 Znacenje koriStenih pojmova je navedeno u poglaviju ,Znacenje pojmova*“.
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Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena:

e  zarazdoblje od 2014.-2040. godine od 45% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 45% S&P 500 Net Total Return Indeks

i 10% JP Morgan Global Aggredgate Bond Index,

e  zarazdoblje od 2041.-2045. godine od 40% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 40% S&P 500 Net Total Return Indeks

i 20% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

e zarazdoblje od 2046.-2050. godine od 30% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 30% S&P 500 Net Total Return Indeks

i 40% JP Morgan Global Aggregate Bond Index,

e zarazdoblje od 2051.-2054. godine od 15% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 15% S&P 500 Net Total Return Indeks

i 70% JP Morgan Global Aggregate Bond Index i

e U 2055. godini od 90% JP Mordan Global Addredate Bond Index i 10% prinosa trzista trezorskih zapisa Ministarstva

financija RH denominiranih u EUR i u HRK uz valutnu klauzulu na EUR.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nedo ponovno ulaze.

Odranicenja ulaganja
Ogranicenja ulaganja prikazana su u sljedecoj tablici:

[ Razdoblie _____2014.-2090. godine|2041. - 2045. godine]2046. - 2050. godine]2051. - 2054. godine| _2055. godine |
Dionicka trzista max 100%; min 709% max 90%; min 60% max 80%; min 40%  max 50%, min 0% max 10%
Obvernicka trista max 30%; min 0% max 40%; min 10% max 60%; min 20% max 100%; min 40% max 100%
Novéana triista max 10% max 10% max 10% max 100%

Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: ocekivano: 10%
Qbrnuti repo ugovori: oCekivano: 10%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: oCekivano: 0%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0%
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji: oCekivano: 0%

Ciljani ulagatelji

Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima32 (pravnim i fizickim osobama) koji:

najvise: 20%
najvise: 75%
najvise: 20%
najvise: 20%
najvise: 20%
najvise: 20%

e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili

sli¢ne fondove,

e modu prihvatiti da vrijednost njihova uladanja moze tijekom razdoblja uladanja pasti ispod vrijednosti uloZzenodg i ne

oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenog,

e koji prihvacaju profil rizi€nosti pod-Fonda (dinami¢no smanjenje rizicnosti kroz godine do dospijeca),

e  imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (promjena od Dionica prema

Obveznicama) u EUR i
e prvenstveno ulaZu u pod-Fond putem jnvesticijskog plana.

Preporuceno razdoblje drZanja
za ulaganja putem investicijskog plana
e  do dospijeca pod-Fonda
za jednokratna ulaganja:
e  zaulaganja do 2045. godine 5 (pet) godine i dulje
e  zaulaganja od 2046. do 2050. godine 3 (tri) godine i dulje
e  zaulaganja od 2051. godine 1 (jedna) godina i dulje
Pojedinosti
Valuta
euro (EUR)
ISIN
HRZBINU20553
Valuta uplate i isplate
euro (EUR)
hrvatska kuna (HRK)
Najnizi iznos ulaganja

temeljem jednokratnod zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)

Pocetna vrijednost cijene udjela
100,00000 EUR (sto eura)

32 Malim i profesionalnim uladateljima.
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Pocetak rada
24. veljace 2015.
Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati
Vrijeme trajanja
Datum prestanka (dospijeca) pod-Fonda je 30. prosinca 2055.33
Drustvo ¢e za dan prije prestanka pod-Fonda izracunati cijenu Udjela po toj cijeni izvrsiti otkup svih Udjela i u potpunosti isplatiti
ulagatelje u roku od 7 (sedam) dana nakon prestanka pod-Fonda.
Sredstava od otkupa Udjela isplatiti ce se na racun uladatelja u obveznitkom pod-fondu najniZe rizicnosti kojim ¢e Drustvo
upravljati (dalje: Obveznicki pod-fond)34. Drustvo ¢e obavijestiti ulagatelje najmanje 30 (trideset) dana prije prestanka pod-Fonda
o:
e  detaljnom postupku prijenosa sredstava,
e  podacima i nacinu izbora Obveznitkog pod-fonda3®,
e relevantnoj dokumentaciji Obveznitkog pod-fonda i nacinu na koji ¢e biti dostupna (odnosno u prostorijama Drustva,
prostorijama Distributera te putem odabranog nacina komunikacije).
Steceni udjeli u Obveznickom pod-fondu ¢e se mjesecno isplacivati u jednakom broju udjela tijekom slijedecih 10 (deset) godina3®.
Novcani iznos isplate otkupljenih udjela se izratunava kao broj udjela pomnoZen sa cijenom udjela u Obveznickom pod-fondu na
dan isplate.
Gornje odredbe se smatraju:
e  zahtjevom za izdavanjem udjela u Obveznickom pod-fondu od strane ulagatelja u pod-Fondu na dan prestanka
postojanja pod-Fonda, i
e  zahtjevom za otkup udjela iz Obveznic¢kog pod-fonda putem trajnog naloga kroz 120 (stodvadeset) mjesecnih anuiteta
jednakog broja udjela.
Ulagatelj moZe zahtijevati otkup svojih udjela u pod-Fondu ili Obvezni¢kom pod-fondu u bilo kojem trenutku sukladno odredbama
Prospekta i Pravila (npr. ukoliko ne Zeli po dospijecu isplatu na racun Obveznickog pod-fonda, moZe u bilo kojem trenutku do 2

(dva) radna dana prije dana prestanka rada pod-Fonda zahtijevati otkup svih Udjela te ée mu se novcani iznos isplatiti na novcani
racun).

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

od 2014. do 2040. od 2041. do 2045. od 2046. do 2050. od 2051. do 2054. u 2055.

Rizik promjene cijene Visoka Visoka Umjerena do visoka Umjerena Niska do umjerena

Niska Niska Niska do umjerena Niska do umjerena Umjerena
Umjerena Umjerena Umjerena Umjerena Umjerena
Niska do umjerena Niska do umjerena Umjerena Umjerena do visoka Umjerena do visoka
Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska Niska Niska Niska Niska

Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska Niska

Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena Niska do umjerena
Niska Niska Niska Niska Niska

Niska Niska Niska Niska Niska

Profil rizinosti

S obzirom na strategiju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira dinamiéno smanjenje rizicnosti
kroz godine do dospijeca (visoka rizicnost do 2045. godine, umjerena do visoka rizi¢nost od 2046. do 2050. dodine, umjerena
rizicnost od 2051. do 2054. dodine te niska do umjerena rizi¢nost u zadnjoj godini pod-Fonda) te se moZe ocekivati dinamicno
smanjenje volatilnosti cijene Udjela kroz godine do dospijeca (visoka volatilnost do 2045. godine, umjerena do visoka volatilnost
od 2046. do 2050. godine, umjerena volatilnost od 2051. do 2054. godine te niska do umjerena volatilnost u zadnjoj godini pod-
Fonda).

33 1zlazna naknada se ne naplacuje prilikom otkupa Udjela zbog prestanka pod-Fonda.

34U slucaju da Drustvo na dan prestanka pod-Fonda ne bude upravljalo niti jednim obveznickim pod-fondom, sredstva od otkupa Udjela ce se
isplatiti na racune ulagatelja.

35 Ulazna naknada u Obveznicki pod-fond se ne naplacuje prilikom izdavanja udjela zbog prestanka pod-Fonda.

36 Svaki mjesec Ce se isplacivati nov¢ana vrijednost otkupa 1/120 ukupnod iznosa stecenih udjela u Obveznickom pod-fondu.
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Naknade

Prospekt i pravila krovnog UCITS fonda

_ N

Ulazna naknada = -

Jednokratni

troskovi 1,50% za ulaganja kraca od 6 mjeseci
lzlazna naknada

- za ulaganja preko 6 mjeseci
o o .
Kontinuirani Naknada za upravljanje 1,75%

troskovi .
Naknada depozitaru 0,25% -

Povijesni prinos

28,9%
30% 26,9%

20,7% 18,5%

T
1
1
1
]
]
1
1
1
1
10,6% i
10% - 5,9% 7.3% !
1
1
1
|
1
1
1
1
1
1
1

0% I

2,7% 35%

5% -2,3% -1.5%

5,4% -3,9%

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
W 7B Future 2055 referentna vrijednost

2020. 2021.

Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske adencije za nadzor financijskih usluga od 5. prosinca 2014. godine, a poceo je
s radom 24. veljace 2015. dodine te prikazani prinos za 2015. dodinu predstavlja prinos od 24. veljace 2015. do 31. prosinca 2015.

Na dan 1. sijecnja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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Investicijska politika3”
Investicijski cilj
Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine na kratki rok ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine i dobiti od

razlike u cijeni financijskih instrumenata, ulaZuéi prvenstveno i preteZito u Obveznice, a zatim i Instrumente trZiSta novca i depozite
U Republici Hrvatskoj, EU-u, OECD-u i CEFTA-i kako bi se nadmasile Sestomjesecne kunske kamatne stope na trZistu novca.

Investicijska stratedija

Pod-Fond nastoji ostvariti svoj investicijski cilj:
e ulaZudiimovinu na trZistima Republike Hrvatske, EU-a, OECD-a i CEFTA-e,
ulaZuéi prvenstveno i preteZito u obveznice,
ulazuéi u Instrumente trZiSta novca i depozite kod kreditnih institucija,
upravljanjem ro¢noscu ulaganja (modificirano trajanje pod-Fonda najvise 3,0),
promjenama u valutnoj izloZenosti (najveca valutna izloZzenost 50% neto vrijednosti imovine pod-Fonda) i
koristenjem financijskih izvedenica i repo poslova.

Ciljana struktura portfelja

Prilagodavajuci strukturu portfelja trZiSnim okolnostima pod-Fond ée prvenstveno uladati u drZzavne Obveznice, a ostatak plasirati
U Instrumente trZiSta novca i depozite. S ciljem ostvarivanja dodatnog prinosa koristit e se financijske izvedenice i repo poslovi.

Kao reakcija na trziSne okolnosti38 struktura portfelja iznimno moZe znatno odstupati od ciljane, pod uvjetom da se ne ugrozava
investicijski cilj pod-Fonda te je navedeno u interesu ulagatelja. Odstupanje Ce biti privremeno, a konkretno trajanje navedenog
odstupanja Ce ovisiti 0 specifi¢nim trziSnim okolnostima i vremenu njihove prisutnosti.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,,obveznickih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koristenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond manadera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir ulaganja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je prosjecni ponderirani prinos trzista trezorskih zapisa Ministarstva financija RH denominiranih
U HRK.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaze.

Odranicenja ulaganja

Pod-Fond nece uladati na Dionicko trZiste niti u konvertibilne obveznice.

NajviSe 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.

Do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda moZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamdi RH39,

Financijska poluga

Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda

IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 75%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 0%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 0%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: oCekivano: 0% najvise: 0%
Udgovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 0%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim ulagateljima“? (pravnim i fizickim osobama) koji:
e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja uladanja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
ocekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenod,
koji prihvacaju profil rizi¢nosti pod-Fonda (niska do umjerena rizi¢nost) i
imaju za cilj ostvarivanje prihoda i povecanje vrijednosti svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom
(prvenstveno Obveznice) u HRK.
Preporuceno razdoblje drZanja

6 (Sest) mjeseci i dulje

37 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,,Znacenje pojmova®.

38 Primjerice, ali ne i iskljucivo: inverzna krivulja prinosa (situacija u kojoj su kamatne stope/prinosi na duzim rokovima dospijeca niZi od kamatnih
stopa/prinosa na kraim rokovima dospijeca); znatno povecanje sistemskog rizika ili volatilnosti koje nije moguce u potpunosti izbjeci
diversifikacijom; povecani zahtjevi za isplatama ili uplatama...

39 Za navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Adencije.

40 Malim i profesionalnim uladateljima.
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Pojedinosti

Valuta

hrvatska kuna (HRK)

ISIN

HRZBINUPLU2

Valuta uplate i isplate

hrvatska kuna (HRK)

NajniZi iznos ulaganja

temeljem jednokratnodg zahtjeva je 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 HRK (sto kuna)

Pocetak rada

21. srpnja 2000.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 24:00:00 sata
krajnji rok za uplatu je 24:00:00 sata

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

Sklonost riziku

Niska
Kreditni rizik Umjerena do visoka
Valutni rizik Umjerena do visoka
Kamatni rizik Niska do umjerena
Rizik financijske poluge Niska do umjerena
Rizik zemlje Niska do umjerena
Rizik financiranja likvidnosti Niska
Rizik trzisne likvidnosti Umjerena
Rizik koncentracije Umjerena do visoka
Rizik druge ugovorne strane Niska do umjerena
Rizik namire Niska
Operativni rizik Niska

Profil rizi€nosti

S obzirom na stratediju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira niska do umjerena rizi¢nost te se
mozZe ocekivati niska do umjerena volatilnost cijene Udjela.

Naknade
I T

el Ulazna naknada = -

troskovi
lzlazna naknada e o

Naknada za upravljanje 0,500% -

Kontinuirani
troskovi

Naknada depozitaru 0,075% min 3.000 kn/mjeseéno
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Povijesni prinos
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HZBplus referentna vrijednost 1
1

Na dan 11. oZujka 2019. je promijenjena investicijska politika pod-Fonda radi uskladenja sa Uredbom (EU) 2017/1131 Europskog
parlamenta i Vijea od 14. lipnja 2018 o nov¢anim fondovima.

Na dan 1. sijecnja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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Investicijska politika4!
Investicijski cilj
Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine na kratki rok ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine i dobiti od

razlike u cijeni financijskih instrumenata, ulaZuéi prvenstveno i preteZito u Obveznice, a zatim i Instrumente trZiSta novca i depozite
U Republici Hrvatskoj, EU-u, OECD-u i CEFTA-i kako bi se nadmasile Sestomjesecne eurske kamatne stope na trZistu novca.

Investicijska stratedija

Pod-Fond nastoji ostvariti svoj investicijski cilj:
e ulaZudiimovinu na trZistima Republike Hrvatske, EU-a, OECD-a i CEFTA-e,
ulaZuéi prvenstveno i preteZito u obveznice,
ulazudi u Instrumente trZiSta novca i depozite kod kreditnih institucija,
upravljanjem rocnoscu uladanja (modificirano trajanje pod-Fonda najvise 3,0),
promjenama U valutnoj izloZenosti (najveca valutna izloZenost 50% neto vrijednosti imovine pod-Fonda) i
koristenjem financijskih izvedenica i repo poslova.

Ciljana struktura portfelja

Prilagodavajuci strukturu portfelja trZiSnim okolnostima pod-Fond ée prvenstveno uladati u drZzavne Obveznice, a ostatak plasirati
U Instrumente trZiSta novca i depozite. S ciljem ostvarivanja dodatnog prinosa koristit ¢e se financijske izvedenice i repo poslovi.

Kao reakcija na trziSne okolnosti4? struktura portfelja iznimno mozZe znatno odstupati od ciljane, pod uvjetom da se ne ugrozava
investicijski cilj pod-Fonda te je navedeno u interesu ulagatelja. Odstupanje Ce biti privremeno, a konkretno trajanje navedenog
odstupanja Ce ovisiti 0 specifi¢nim trziSnim okolnostima i vremenu njihove prisutnosti.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,,obveznickih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koristenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond manadera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir ulaganja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je prosjecni ponderirani prinos trzista trezorskih zapisa Ministarstva financija RH denominiranih
U EUR i HRK uz valutnu klauzulu na EUR.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaze.

Odranicenja ulaganja

Pod-Fond nece uladati na Dionicko trZiste niti u konvertibilne obveznice.

NajviSe 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.

Do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda moZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamdi RH43,

Financijska poluga

Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda

IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 75%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 0%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 0%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: oCekivano: 0% najvise: 0%
Udgovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 0%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim ulagateljima** (pravnim i fizickim osobama) koji:
e  imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja uladanja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
ocekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenod,
koji prihvacaju profil rizinosti pod-Fonda (niska do umjerena rizi¢nost) i
imaju za cilj ostvarivanje prihoda i povecanje vrijednosti svojed ulaganja u skladu s investicijskom politikom
(prvenstveno Obveznice) u EUR.
Preporuceno razdoblje drZanja

6 (Sest) mjeseci i dulje

41 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova"“.

42 Primjerice, ali ne i iskljucivo: inverzna krivulja prinosa (situacija u kojoj su kamatne stope/prinosi na duZim rokovima dospijeca nizi od kamatnih
stopa/prinosa na kraim rokovima dospijeca); znatno povecanje sistemskog rizika ili volatilnosti koje nije moguée u potpunosti izbjeci
diversifikacijom; povecani zahtjevi za isplatama ili uplatama...

43 Za navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Agencije.

44 Malim i profesionalnim uladateljima.
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Pojedinosti

Valuta

Klasa BK euro (EUR)
Klasa BE euro (EUR)

ISIN

Klasa BK HRZBINUEPBK4
Klasa BE HRZBINUEPBE7
Valuta uplate i isplate
Klasa BK hrvatska kuna (HRK)4>
Klasa BE euro (EUR)
Najnizi iznos ulaganja

Klasa BK temeljem jednokratnog zahtjeva je 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 100,00 HRK (sto kuna)

Klasa BE temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura)

Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

21. srpnja 2000.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu

Klasa BK krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati

Klasa BE krajnji rok za predaju zahtjeva je 24:00:00 sata
krajnji rok za uplatu je 24:00:00 sata

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine

5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

Kamatni rizik

Rizik financijske poluge

Rizik zemlje

Rizik financiranja likvidnosti
Rizik trZiSne likvidnosti
Rizik koncentracije
Rizik druge ugovorne strane
Rizik namire
Operativni rizik

Profil rizi€nosti

Sklonost riziku

Niska
Umjerena do visoka
Umjerena do visoka
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska do umjerena

Niska

Umjerena
Umjerena do visoka
Niska do umjerena

Niska

Niska

S obzirom na stratediju uladanja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira niska do umjerena rizicnost te se

mozZe ocekivati niska do umjerena volatilnost cijene Udjela.

4> Prilikom otkupa Udjela iznos isplate Ce se konvertirati u kune po srednjem tecaju HNB-a vazecem na dan izracuna cijene Udjela po kojoj se Udjeli

otkupljuju.
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Naknade

Ulazna naknada =

Jednokratni
troskovi

PAEVAEMELGELE] -

Lo Naknada za upravljanje 0,500% 0,500% -
Kontinuirani
troskovi . . .
Naknada depozitaru 0,075% 0,075% min 3.000 kn/mjesecno
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7B eplus klasa BK = 7B eplus klasa BE referantna vrijadnost .

Na dan 11. oZujka 2019. je promijenjena investicijska politika pod-Fonda radi uskladenja sa Uredbom (EU) 2017/1131 Europskog

parlamenta i Vijea od 14. lipnja 2018 o nov¢anim fondovima.

Na dan 1. sije¢nja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.
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Investicijska politika“®
Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine na kratki do srednji rok ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine i
dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata, ulaZuéi preteZzno u Obveznice i Instrumente trZiSta novca prvenstveno iz
Republike Hrvatske, EU i OECD-a, te manjim dijelom drudih zemalja s trZiStem kapitala u razvoju.

Investicijska stratedija

Prikupljena novcana sredstva se ulazu:
e ukupno do 100% neto imovine pod-Fonda u:
e  Obveznice i drude prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica Ciji je izdavatelj ili za koje jamci
Republika Hrvatska, drzave ¢lanice EU i OECD-a i Ciji je izdavatelj iz Republike Hrvatske, drZave ¢lanice EU i OECD-
a,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e Instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamci Republika Hrvatska, drzave ¢lanice EU i OECD-a i Ciji je
izdavatel] iz Republike Hrvatske, drZzave ¢lanice EU i OECD-a,
e udjele Investicijskih fondova koji ulaZu preteZzno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne tri alingje,
e do 25% neto imovine pod-Fonda u:
e Obveznice i druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica izdavatelja s popisa
zemalja iz tablice,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e Instrumente trZiSta novca izdavatelja s popisa zemalja iz tablice,
e udjele Investicijskih fondova koji ulaZzu preteZzno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne tri alineje,
e ukupno do 25% neto imovine pod-Fonda u:
e  depozite kod kreditnih institucija,
e neuvrstene vrijednosne papire,
e novac na racunima,
e U financijske izvedenice ¢ija se temeljna imovina sastoji od:
e financijskih instrumenata obuhvacenih u prethodnim alinejama,
e financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Popis zemalja

Albanija Jordan Peru
Argentina Juzna Afrika Ruska Federacija
Bahrein Katar Saudijska Arabija
Banglades Kazakstan Singapur
Bosna i Hercegovina Kina Sirijska Arapska Republika
Brazil Kolumbija Srbija
Crna Gora Kuvajt Sri Lanka
Cile Libanon Tajland
Egipat Makedonija Tajvan
Filipini Malezija Tunis
Hong Kong Maroko Ujedinjeni Arapski Emirati
Indija Moldavija Ukrajina
Indonezija Oman Venezuela
Izrael Pakistan Vijetnam

Ciljana struktura portfelja

Pod-Fond ¢e biti trajno izloZzen Obveznicama i Instrumentima trZiSta novca u omjeru ne manjem od 75% neto imovine pod-Fonda.
Globalno madificirano trajanje pod-Fonda mora prelaziti 1,5.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,,obveznickih“ fondova.

Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond managera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena od 50% JP Mordan Global Aggregate Bond Index i 50% CROBIStr.
Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaZe.

Odranicenja uladanja

Pod-Fond nece ulagati na Dionicko trziSte niti u konvertibilne obveznice.

Najvise 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.

Do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda mozZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamci RHY7.

46 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova"“.
47 Za navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Agencije.
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Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo udovori: ocekivano: 10% najvise: 40%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: oCekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: oCekivano: 0% najvise: 20%
Udovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim ulagateljima“® (pravnim i fizickim osobama) koji:
e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja uladanja pasti ispod vrijednosti uloZenog i ne
oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenod,
koji prihvacaju profil rizi¢nosti pod-Fonda (niska do umjerena rizicnost) i
imaju za cilj ostvarivanje prihoda i povecanje vrijednosti svojed ulaganja u skladu s investicijskom politikom
(prvenstveno Obveznice) u EUR.

Preporuceno razdoblje drZanja

1 (jedna) godina i dulje

Pojedinosti

Valuta

euro (EUR)

ISIN

HRZBINUBOND3

Valuta uplate i isplate

euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)

NajniZi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene Udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

4. srpnja 2001.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

48 Malim i profesionalnim uladateljima.
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Profil rizinosti

S obzirom na stratediju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira niska do umjerena rizi¢nost te se

Rizik fi

Rizik zemlje

Rizik financijske poluge

nanciranja likvidnosti

Rizik trZiSne likvidnosti

moZe ocekivati niska do umjerena volatilnost cijene Udjela.

Naknade#?

Sklonost riziku

Niska do umjerena
Umjerena
Umjerena

Umjerena do visoka

Niska do umjerena

Niska do umjerena

Niska
Niska
Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska

Niska

_ N

Jednokratni
troskovi 0,50% za ulaganja kraca od 6 mjeseci
- za ulaganja preko 6 mjeseci
L 1,20% =
Kontinuirani
troskovi
0,10% =
Povijesni prinos
1
20% - !
16,2% :
15% - :
10,2% ]
10% - 75% 20 76% |
4,3% o >6% !
5% - 3.7%  3,8% i ]
1,7% 2,1% 1.0% ! 1,5%
e o e
0% - T T T T T |
5% 3,6% | LB%
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 1 2020. 2021.
1
1
mZBbond referentna vrijednost 1
1

Na dan 1. sije¢nja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.

49 Prilikom zamjene Udjela za udjele u mjeSovitim ili dionickim pod-fondovima ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje ulaganja u pod-

Fondu.
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Investicijska politika>°
Investicijski cilj
Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine na kratki do srednji rok ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine,

dividendi i dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata, ulazuci na trziStima Republike Hrvatske, EU i OECD-a prvenstveno u
Obveznice, a zatim Instrumente trZiSta novca i depozite te manjim dijelom na Dionicka trZista.

Investicijska stratedija
Pod-Fond nastoji ostvariti svoj investicijski cilj:
e ulaZuci imovinu na trZistima Republike Hrvatske, EU i OECD-a
ulaZuéi prvenstveno u Obveznice (najmanje 50% neto vrijednosti imovine pod-Fonda),
ulazuéi u Instrumente trZiSta novca i depozite,
ulaZzuéi manji dio imovine na Dionicka trzista (najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda),
promjenama U valutnoj izloZenosti i
e  koriStenjem financijskih izvedenica i tehnika ucinkovitog upravljanja portfeljem.
Ciljana struktura portfelja

Prilagodavajuci strukturu portfelja trziSnim okolnostima pod-Fond ce prvenstveno uladati u drzavne Obveznice i Instrumente
trziSta novca te korporativne i municipalne Obveznice, a manjim dijelom na Dionitka trziSta putem izravnih uladanja ili
Investicijskih fondova. S ciljem ostvarivanja dodatnod prinosa koristit ¢e se financijske izvedenice i tehnike ucinkovitog upravljanja
portfeljem.

Kao reakcija na trziSne okolnosti®! struktura portfelja moZe znatno odstupati od ciljane (primjerice i do 100% neto imovine pod-
Fonda u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Cije je izdavatelj ili za koje jamci Savezna Republika Njemacka ili SAD). Trajanje
navedenod odstupanja ce ovisiti o specificnim trzisnim okolnosti i vremenu njihove prisutnosti.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,mjeSovitih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond managera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir uladanja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena od 7,5% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 7,5% S&P 500 Net Total Return
Index i 85% JP Mordan Global Aggregate Bond Index.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaze.
Odranicenja uladanja

Najvise 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.

Do 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda mozZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamci RH, Savezna Republika Njemacka ili SAD>2.

Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: oCekivano: 10% najvise: 40%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 0%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 0%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: oCekivano: 0% najvise: 0%
Ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 0%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim uladateljima®3 (pravnim i fizickim osobama) koji:
e  imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova uladanja moze tijekom razdoblja uladanja pasti ispod vrijednosti uloZzenodg i ne
oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenod,
e koji prihvacaju profil rizicnosti pod-Fonda (niska do umjerena rizi¢nost) i
imaju za cilj poveéanje vrijednosti svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (preteZzno Obveznice i manji dio
Dionice) u EUR.
Preporuceno razdoblje drZanja

2 (dvije) godine i dulje

50 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova"“.

51 Primjerice inverzna krivulja prinosa, znatno povecanje sistemskod rizika ili volatilnosti...
52 Za navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Adgencije.

53 Malim i profesionalnim uladateljima.

v2022.07 39/118 ZB Invest Funds



¢4 7B Invest

UniCredit Group Prospekt i pravila krovnog UCITS fonda

Pojedinosti

Valuta

euro (EUR)

ISIN

HRZBINUGL201

Valuta uplate i isplate

euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)

NajniZi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

28. veljace 2019.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

Sklonost riziku

Niska do umjerena

Umjerena do visoka

Rizik financijske poluge Niska do umjerena
Niska do umjerena
Niska do umjerena

Profil rizinosti

S obzirom na stratediju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira niska do umjerena rizi¢nost te se
moZe ocekivati niska do umjerena volatilnost cijene Udjela.

Naknade>*
I

[P— Ulazna naknada = =

troskovi 0,50% za ulaganja kraca od 6 mjeseci
lzlazna naknada 5 . .
- za ulaganja preko 6 mjeseci

Naknada za upravljanje 1,50% -

Kontinuirani
troskovi

Naknada depozitaru 0,20% min 3.000 kn/mjesecno

54 Prilikom zamjene Udjela za udjele u mjeSovitim ili dioni¢kim pod-fondovima ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje ulaganja u pod-
Fondu.
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Povijesni prinos
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Pod-Fond je osnovan na temelju rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 13. prosinca 2018. godine, a poceo je
s radom 28. veljace 2019. dodine te prikazani prinos za 2019. dodinu predstavlja prinos od 28. veljace 2019. do 31. prosinca 2019.

Na dan 1. sije¢nja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.

v2022.07

41/118

ZB Invest Funds



¢4 7B Invest

UniCredit Group Prospekt i pravila krovnog UCITS fonda

ZB Invest Funds — ZB global

Investicijska politika>>

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine na srednji do dugi rok ostvarivanjem prihoda od kamatonosne imovine,
dividendi i dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata, ulaZuéi primarno na DuZnicka i Dionicka trZiSta Republike Hrvatske,
EU i OECD-a, te manjim dijelom drugih zemalja s trZistem kapitala u razvoju umjereno rizicnom strategijom ulaganja.
Investicijska stratedija

Prikupljena novcana sredstva se ulazu:
e ukupno od 10% do 60% neto imovine pod-Fonda u:
e Dionice i vrijednosne papire izjednacene s Dionicama te druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama izdavatelja iz Republike Hrvatske, drZave ¢lanice
EU i OECD-3,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e do 15% neto imovine pod-Fonda u:
e  Dionice i vrijednosne papire izjednacene s Dionicama te druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama izdavatelja s popisa zemalja iz tablice,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e ukupno do 60% neto imovine pod-Fonda u:
e  Obveznice i drude prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica Ciji je izdavatelj ili za koje jamci
Republika Hrvatska, drzave ¢lanice EU i OECD-a i Ciji je izdavatelj iz Republike Hrvatske, drzave ¢lanice EU i OECD-
d,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alineje,
e Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamci Republika Hrvatska, drzave clanice EU i OECD-a i Ciji je
izdavatelj iz Republike Hrvatske, drZave ¢lanice EU i OECD-a,
e  do 10% neto imovine pod-Fonda u:
e  Obveznice i druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica izdavatelja s popisa
zemalja iz tablice,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alingje,
e Instrumente trZiSta novca izdavatelja s popisa zemalja iz tablice,
e ukupno do 10% neto imovine pod-Fonda u:
e udjele Investicijskih fondova koji ulaZu preteZno u prenosive vrijednosne papire iz prethodnih alineja,
e ukupno do 60% neto imovine pod-Fonda u:
e  depozite kod kreditnih institucija,
e neuvrstene vrijednosne papire,
e novac na racunima,
e U financijske izvedenice Cija se temeljna imovina sastoji od:
e financijskih instrumenata obuhvacenih u prethodnim alinejama,
e financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Popis zemalja

Albanija Jordan Peru
Argentina Juzna Afrika Ruska Federacija
Bahrein Katar Saudijska Arabija
Banglades Kazakstan Singapur
Bosna i Hercegovina Kina Sirijska Arapska Republika
Brazil Kolumbija Srbija
Crna Gora Kuvajt Sri Lanka
Cile Libanon Tajland
Egipat Makedonija Tajvan
Filipini Malezija Tunis
Hong Kong Maroko Ujedinjeni Arapski Emirati
Indija Moldavija Ukrajina
Indonezija Oman Venezuela
Izrael Pakistan Vijetnam

Ciljana struktura portfelja

Udio pojedine klase imovine u pod-Fondu nece prelaziti 60% neto imovine pod-Fonda.

S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,mjeSovitih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond managera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir ulaganja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je sastavljena od 25% STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, 25% S&P 500 Net Total Return Index
i 50% JP Morgan Global Aggregate Bond Index.

% Znacenje koriStenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova“.
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Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaze.
Odranicenja ulaganja

Najvise 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.

Do 60% neto vrijednosti imovine pod-Fonda moZe se uloZiti u Obveznice i Instrumente trZiSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jamci RH%®,

Financijska poluga
Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda
IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: ocekivano: 10% najvise: 40%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: oCekivano: 0% najvise: 20%
Udgovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim ulagateljima®’ (pravnim i fizickim osobama) koji:
e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZe tijekom razdoblja uladanja pasti ispod vrijednosti uloZzenog i ne
oCekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenod,
koji prihvacaju profil rizinosti pod-Fonda (umjerena rizi¢nost) i
e imaju za cilj povecanje vrijednosti svojeg ulaganja u skladu s investicijskom politikom (mjeSovito Obveznice i Dionice)
u EUR.

Preporuceno razdoblje drZanja

3 (tri) godine i dulje

Pojedinosti

Valuta

euro (EUR)

ISIN

HRZBINUGLBL6

Valuta uplate i isplate

euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)

NajniZi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Cetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

4. srpnja 2001.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

56 Za navedeno uladanje pod-Fond je dobio odobrenje Adgencije.
57 Malim i profesionalnim uladateljima.
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Umjerena

Umjerena
Umjerena
Umjerena
Niska do umjerena
Rizik zemlje Niska do umjerena
Rizik financiranja likvidnosti Niska
Rizik trZiSne likvidnosti Niska
Rizik koncentracije Niska do umjerena
Rizik druge ugovorne strane Niska do umjerena
Rizik namire Niska
Operativni rizik Niska

Profil rizinosti

S obzirom na strategiju uladanja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira umjerena rizi¢nost te se moZe
oCekivati umjerena volatilnost cijene Udjela.

Naknade5839
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- za ulaganja preko 6 mjeseci

2,00% =

Kontinuirani
troskovi

Povijesni prinos

25% -

20% - 180% 16,4%

15% - 11,8%

10% | 7A4% 5.5% 7.0% 6,7% 7.3%
i R O PR
0% -

1
1

[

I

I

I

I

I

I

1

1

T T T T T .- T T T d

- 1

-5% - I
1

1

I

1

1

1

1

1

1

3,1% 2,9% 2,3%

~10% -
-15% -

-20%
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
mZB global referentna vrijednost

2020. 2021.

Na dan 1. sije¢nja 2020. je promijenjena referentna vrijednost pod-Fonda.

%8 Prilikom zamjene Udjela za udjele u mjeSovitim ili dioni¢kim pod-fondovima ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje ulaganja u pod-
Fondu.

59 Prilikom otkupa udjela za iznos 300.000,00 kn i viSe ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje uladanja u pod-Fond.
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ZB Invest Funds — ZB euroaktiv

Investicijska politika®°

Investicijski cilj

Investicijski cilj pod-Fonda je porast vrijednosti imovine na srednji do dugi rok ostvarivanjem dobiti od razlike u cijeni financijskih
instrumenata i prihoda od kamatonosne imovine i dividendi, ulaZuéi na trziStima EU i OECD-a prvenstveno u Dionice srednjih i
velikih kompanija iz tih zemalja, te kompanija koje djeluju u ili vecinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama, a povremeno
manjim dijelom u Obveznice, Instrumente trZiSta novca i depozite.

Investicijska stratedija

Prikupljena novcana sredstva se ulaZu u:
e ukupno do 100% neto imovine pod-Fonda u:
e Dionice i vrijednosne papire izjednaCene s Dionicama te druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo
stjecanja Dionica i vrijednosnih papira izjednacenih s Dionicama izdavatelja iz Republike Hrvatske, drZave ¢lanice
EU i OECD-a te izdavatelja koji djeluju u ili veéinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alingje,
e udjele Investicijskih fondova koji ulaZzu preteZno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne dvije alineje,
e ukupno do 30% neto imovine pod-Fonda u:
e  QObveznice i druge prenosive vrijednosne papire koji daju pravo stjecanja Obveznica izdavatelja iz Republike
Hrvatske, drzave C¢lanice EU i OECD-a te izdavatelja koji djeluju u ili vecinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama,
e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodne alingje,
Instrumente trZiSta novca izdavatelja iz Republike Hrvatske, drzave ¢lanice EU i OECD-a te izdavatelja koji djeluju
u ili vecinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama,
udjele Investicijskih fondova koji ulaZu pretezno u prenosive vrijednosne papire iz prethodne tri alineje,
depozite kod kreditnih institucija,
neuvrstene vrijednosne papire,
novac na racunima,
e U financijske izvedenice ¢ija se temeljna imovina sastoji od:
e financijskih instrumenata obuhvacenih u prethodnim alinejama,
e financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta.

Ciljana struktura portfelja

Pod-Fond ¢e biti trajno izloZen Dionickom trzistu u omjeru ne manjem od 70% neto imovine pod-Fonda.
S obzirom na opis ciljane strukture portfelja pod-Fonda, on pripada vrsti ,,dionickih“ fondova.
Upravljanje i referentna vrijednost

Drustvo aktivno upravlja pod-Fondom uz koriStenje referentne vrijednosti (ocjenjivanje Fond managera se bazira na prinosu pod-
Fonda u odnosu na prinos referentne vrijednosti), pri ¢emu odabir ulaganja i sastav imovine pod-Fonda moZe znacajno odstupati
od sastava referentne vrijednosti.

Referentna vrijednost pod-Fonda je STOXX Europe 600 (Net Return) EUR.

Raspodjela prihoda ili dobiti

Pod-Fond prihode od kamata i dividendi ili dobit ne raspodjeljuje nego ponovno ulaze.
Odranicenja ulaganja

Najvise 10% neto vrijednosti imovine pod-Fonda smije biti uloZeno u Investicijske fondove.
Financijska poluga

Najvise 100% neto vrijednosti imovine pod-Fonda

IzloZenost transakcijama financiranja vrijednosnih papira

Repo ugovori: ocekivano: 0% najvise: 20%
Obrnuti repo ugovori: ocekivano: 0% najvise: 30%
Posudba vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani: ocekivano: 0% najvise: 20%
Posudba vrijednosnih papira od druge ugovorne strane: ocekivano: 0% najvise: 20%
Ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji: ocekivano: 0% najvise: 20%
Udgovori o kupnji i ponovnoj prodaji: ocekivano: 0% najvise: 20%

Ciljani ulagatelji
Pod-Fond je namijenjen svim ulagateljima®! (pravnim i fizickim osobama) koji:
e imaju barem osnovno znanje o investicijskim fondovima te nije potrebno prethodno iskustvo ulaganja u pod-Fond ili
slitne fondove,
e modu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moZze tijekom razdoblja uladanja pasti ispod vrijednosti uloZzenog i ne
ocekuju jamstva povrata vrijednosti uloZenod,
koji prihvacaju profil rizicnosti pod-Fonda (umjerena do visoka rizi¢nost) i
imaju za cilj povecanje vrijednosti svojed ulaganja u skladu s investicijskom politikom (preteZno Dionice iz Europe) U
EUR.

60 Znacenje koristenih pojmova je navedeno u poglavlju ,Znacenje pojmova"“.
61 Malim i profesionalnim uladateljima.
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Preporuceno razdoblje drZanja

3 (tri) godine i dulje

Pojedinosti

Valuta

euro (EUR)

ISIN

HRZBINUEAKTS8

Valuta uplate i isplate

euro (EUR)

hrvatska kuna (HRK)

NajniZi iznos ulaganja

temeljem jednokratnog zahtjeva je 50,00 EUR (pedeset eura) ili 400,00 HRK (Eetiristo kuna)
temeljem investicijskog plana je 15,00 EUR (petnaest eura) ili 100,00 HRK (sto kuna)
Pocetna vrijednost cijene udjela

100,00000 EUR (sto eura)

Pocetak rada

28. listopada 2002.

Krajnji rok za predaju zahtjeva i uplatu
krajnji rok za predaju zahtjeva je 14:00:00 sati
krajnji rok za uplatu je 14:00:00 sati

Vrijeme trajanja

neodredeno

Najmanja neto vrijednost imovine
5.000.000,00 HRK (pet milijuna kuna)

Rizici

Sklonost riziku

Umjerena do visoka

he)
>
D

Kreditni rizik Niska
Valutni rizik Umjerena

Kamatni rizik Niska do umjerena

Rizik financijske poluge Niska do umjerena
Rizik zemlje Niska
Rizik financiranja likvidnosti Niska
Rizik trZiSne likvidnosti Niska
Rizik koncentracije Niska do umjerena

Rizik druge ugovorne strane Niska do umjerena

Rizik namire Niska

Operativni rizik Niska

Profil rizinosti

S obzirom na strategiju ulaganja i sklonost pod-Fonda pojedinom riziku, pod-Fond karakterizira umjerena do visoka rizi¢nost te
se moZe oCekivati umjerena do visoka volatilnost cijene Udjela.

Naknade5263
I

[P— Ulazna naknada = =

troskovi 1,50% za ulaganja kraca od 6 mjeseci
lzlazna naknada 5 . .
- za ulaganja preko 6 mjeseci

Naknada za upravljanje 2,00% -

Kontinuirani
troskovi

Naknada depozitaru 0,30% =

62 Prilikom zamjene Udjela za udjele u mjeSovitim ili dionickim pod-fondovima ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje uladanja u pod-
Fondu.
63 Prilikom otkupa udjela za iznos 300.000,00 kn i viSe ne placa se izlazna naknada bez obzira na trajanje ulaganja u pod-Fond.
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Povijesni prinos
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